Singular Agenda semanal
Bank del 16 al 20 de febrero

Agenda

Datos macroecondmicos a destacar

Europa

El comienzo de semana destacard por la publicacion de la produccidn industrial de diciembre en el conjunto de
la Eurozona (vs. 0,7% mensual en noviembre). El dia siguiente, el martes 17 la atencidn se centrara en la evolucidn
de la tasa de inflacidn general de enero en Alemania, estimando el consenso de analistas un repunte hasta un
2,1% interanual tras moderarse significativamente en diciembre. A su vez, serd relevante la encuesta ZEW de
confianza inversora en febrero de la 12 potencia europea, tras repuntar notablemente a 59,6 puntos en enero
ante la mejora de la actividad econdmica apoyada en los estimulos fiscales del Gobierno de coalicidn liderado
por Merz. Paralelamente, se publicard la tasa de desempleo de diciembre en Reino Unido (vs. 5,1% de la poblacion
activa en noviembre) y la balanza comercial en diciembre de Italia (vs. 5.078 millones de € noviembre). A mitad
de semana, el miércoles 18, destacara en Reino Unido y Francia la publicacién de la variacién interanual del IPC
general en enero (vs. 3,4% y 0,8% interanual diciembre, respectivamente), proyectandose una moderacion de la
tasa de inflacidn general en Francia a un 0,3% interanual.

Por su parte, el jueves 19, la atencidn se centrard en la lectura preliminar de la confianza del consumidor de la
Eurozona en una coyuntura marcada por el tratado de libre comercio alcanzado entre la UE e India.
Paralelamente, se publicara la evolucidn de la balanza por cuenta corriente de diciembre de la Eurozona (vs.
8.600 millones de € noviembre) y la balanza comercial de diciembre de Espafa (vs. -5.682 millones de €
noviembre). Para terminar la semana, la atencidn se centrara en la lectura preliminar de los PMIs compuestos de
febrero en la Eurozona y Reino Unido {(vs. 51,3 y 53,7 puntos mes anterior, respectivamente), que daran una
vision adelantada del comportamiento del sector industrial y de servicios en el continente europeo. A su vez, se
publicara el indice de precios de produccion {vs. -2,5% interanual en diciembre) y las ventas minoristas de enero
en Reino Unido (vs. 2,5% interanual en diciembre).

En el dambito empresarial, destacara la publicacién de resultados de Repsol, Enagas, Coca-Cola Europacific
Partners, Airbus, Carrefour, Renault, Puig Brands, Nestle, Danone y Rio Tinto, entre otros.

EEUU

El martes 17 se publicara el indice manufacturero Empire State de febrero, tras repuntar notablemente a 7,7
puntos en enero. Al dia siguiente, el miércoles 18, la atencidn se centrard en la evolucidn de la produccidn
industrial estadounidense en enero (vs. 0,4% mensual en diciembre) y en los pedidos de bienes duraderos de
diciembre (vs. 5,3% en noviembre). Paralelamente, se publicaran las solicitudes semanales de hipotecas, el
ndmero de viviendas iniciadas v las licencias de construccidn concedidas en diciembre, asi como las actas de la
Fed de la dltima reunidn de politica monetaria del pasado 28 de enero. Por su parte, el jueves 20, serd relevante
el saldo de la balanza comercial de diciembre (vs. -56.800 millones de $ noviembre) y las solicitudes semanales
de prestaciones por desempleo.

Para terminar la semana, el viernes 20, la atencidén se centrara en la primera lectura del PIB del 4T de 2025,
estimandose una moderacidn de la actividad econdmica a un 2,9% anualizado (vs. 4,4% registrado en el trimestre
anterior). A su vez, destacara el indice de precios PCE de diciembre (vs. 2,8% interanual noviembre), indicador
de utilizado por la Fed para medir la inflacidn, y el dato final de la confianza del consumidor de la Universidad de
Michigan del mes de febrero, después de repuntar a 56,4 puntos en enero. Paralelamente, se publicard la lectura
preliminar del PMI compuesto de febrero (vs. 53,0 puntos en enero), las ventas de viviendas nuevas, los ingresos
y gastos personales de diciembre y la primera estimacién del consumo personal entre los meses de octubre y
diciembre de 2025.

En el &mbito empresarial, destacara la publicacién de resultados de Palo Alto Networks, Moody's Corp, Booking
Holdings, eBay y Walmart, entre otros.

Regidn Asia-Pacifico

Entre las referencias macroecondmicas protagonistas de la regidn Asia-Pacifico, destacarad en China el comienzo
de la celebracidn del Afio Nuevo Chino, por lo que no habra datos macroecondmicos relevantes, a excepcidon de
la decisidn de tipos de interés oficiales del PBoC (3,50% actualmente). Por su parte, en Japdn sera relevante el
dato preliminar del PIB del 4T de 2025 (vs. -2,3% interanual en el 3T de 2025), la tasa de variacién del IPC general
de enero (vs. 2,1% interanual en diciembre), la produccidon industrial de diciembre y la balanza comercial de
enero. Paralelamente, en Japdn e India se publicaran las lecturas preliminares de los PMIs compuestos. En India,
ademas, se conocera la evolucién de la balanza comercial en enero.
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Fecha Hora Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
0:50 Japon PIB YoY 4T P 1.6% -2.3% Alta
Lunes 16 5:30 Japén Produccién industrial MoM Dic -0.1% -0.4% Media
10:00 India Balanza comercial MoM Ene - -25040m Media
11:00 Eurozona Produccién industrial MoM Dic = 0.7% Alta
8:00 Alemania IPC YoY Ene F 21% 1.8% Alta
10:30 Reino Unido Tasa de desempleo MoM Dic == 51% Alta
Martes 17 10:00 Italia Balanza comercial Mn€ Dic - 5078m Media
11:00 Alemania Encuesta ZEW MoM Feb == 59.6 Alta
14:30 EEUU Empire manufacturero MoM Feb 7.4 7.7 Media
0:50 Japdn Balanza comercial MoM Ene - 113.500m Media
8:00 Reino Unido IPC YoY Ene == 3.4% Alta
8:00 Reino Unido indice precios produccion YoY Ene - 3.4% Media
8:45 Francia IPC YoY Ene 0.3% 0.8% Media
13:00 EEUU Solicitudgs semanales de ~ _ . . Media
Miércoles 18 . hl!ootecas . .
14:00 EEUU Pedidos bienes duraderos MoM Dic P -1.8% 5.3% Media
14:30 EEUU Viviendas iniciadas K Dic 1303k 1246k (oct) Media
14:30 EEUU Licencias de construccion K Dic P 1415k 1412k (oct) Media
15:15 EEUU Produccion industrial MoM Ene 0.3% 0.4% Alta
15:15 EEUU Capacidad utilizada = Ene 76.4% 76.3% Media
20:00 EEUU Actas de la Fed - Feb - - Media
10:00 Eurozona Balanza por cuenta corriente Mn€ Dic = 8.600m Alta
10:00 Espana Balanza comercial Mn€ Dic - -5682m Alta
1430 EEUU SoIicitudesdgseeil;zi;czciones por _ _ . . Media
Jueves 19 1430 EEUU Encuesta Filadelfia FED - Feb 6.4 126 Media
14:30 EEUU Balanza comercial MnUS$ Dic -$55.500m -$56.800m Alta
16:00 Eurozona Confianza del consumidor MoM Feb P -- -12.4 Alta
16:00 EEUU Venta de viviendas pendientes  MoM Ene == -9.3% Media
0:30 Japdn IPC YoY Ene - 2.1% Media
1:30 Japdn PMI compuesto MoM Feb P = 53.1 Media
2:00 China pr:;?%?eiecizﬁs;ar%%c - Feb - 3.50% Alta
6:00 India PMI compuesto MoM Feb P = 58.4 Media
8:00 Alemania Indice de Precios de YoY  Ene - -25% Alta
Produccién
8:00 Reino Unido Ventas minoristas YoY Ene == 2.5% Media
10:00 Eurozona PMI compuesto MoM Feb P - 51.3 Alta
10:30 Reino Unido PMI compuesto MoM Feb P = 53.7 Media
Viernes 20 1439 EEUU Ingresos personales MoM  Dic 0.4% 0.3% Media
14:30 EEUU Gastos personales MoM Dic 0.5% 0.5% Media
14:30 EEUU indice de precios PCE YoY Dic - 2.8% Alta
14:30 EEUU PIB QoQ 4T A 2.9% 4.4% Alta
14:30 EEUU Consumo personal QoQ 4T A - 3.5% Media
14:30 EEUU Deflactor del PIB QoQ 4T A = 3.8% Media
15:45 EEUU PMI compuesto MoM Feb P - 53.0 Alta
16:00 EEUU Venta de viviendas nuevas MoM Dic 738k 737k (oct) Media
16:00 EEUU Conf'ﬂ‘éi’, .dl\j'i:ﬁ;:m'dor - Feb F 573 56.4 Alta
P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos mas relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 16 Sin referencias empresariales relevantes
Resultados Espafa Enagas
Martes 17 Resultados Europa Coca-Cola Europacific Partners, InterContinental Hotels Group, Carrefour

Resultados EEUU

Palo Alto Networks

Miércoles 18

Resultados Espana
Resultados Europa
Resultados EEUU

Puig Brands
Glencore
Global Payments, Moody's Corp, Booking Holdings, eBay

Jueves 19

Resultados Espana
Resultados Europa

Resultados EEUU

Repsol

ORLEN, Airbus, BE Semiconductor Industries, Knorr-Bremse, Nestle, Rio Tinto,
Bank Pekao, Renault, Moncler

Deere & Co, Walmart, Newmont

Viernes 20

Resultados Europa

Air Liquide, Danone

*as fechas de publicacion de resultados no estan confirmadas en todos los casos

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y
estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una
finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este
documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank
no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucidn sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.
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