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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

En el comienzo de la semana destacara la publicacion del indice Sentix de diciembre en la Eurozona (vs. -
7.4 puntos en noviembre), que medira la confianza de los inversores en el Gltimo mes del afio con la mirada
puesta en 2026 y en la evolucidn de las negociaciones de paz en Ucrania. Paralelamente, en Alemania, se
publicara el indice de produccidn industrial de octubre, tras aumentar un 1,3% mensual en septiembre. Al
dia siguiente, destacara la balanza comercial de octubre en Alemania, cuyo superdvit disminuyé a 15.300
millones de € en septiembre ante la incertidumbre en el comercio exterior. Por su parte, el miércoles 10
se conocera la tendencia de la produccidn industrial de octubre en Italia, después de registrar el mes
anterior su mayor avance interanual desde enero de 2023 de un 1,5%.

Para terminar la semana, la atencién se centrard en la tasa de inflacién general de Alemania, Francia y
Espafia en noviembre, tras registrar el mes anterior un comportamiento heterogéneo. Mientras que en
octubre en Alemania y Francia la tasa de variacion interanual del IPC general se redujo a un 2,3% y 0,9%
respectivamente, en Espafa repuntd hasta un 3,1% interanual. Paralelamente, la atencion se centrara en
los datos de la produccién industrial y la balanza comercial de octubre en Reino Unido (vs. -2,5% interanual
y -1094 millones de £ en septiembre).

En el ambito empresarial, destacara la publicacion de resultados de Thyssenkrupp, TUl y Berkeley Group
Holdings, entre otros. A su vez, serd relevante el pago de dividendos de Iberpapel Gestion y la junta
extraordinaria de accionistas de Oryzon Genomics.

EEUU

La apertura de la Administracion federal de EEUU tuvo lugar el 12 de noviembre tras permanecer 43 dias
cerraday representar el cierre mas prologado de la historia del pais. De esta forma, la publicacidn de datos
macroecondmicos por parte de los organismos publicos dependera de la normalizaciéon de los procesos
estadisticos y del ritmo de recopilacién de los datos oficiales. Por su parte, los datos recogidos por
instituciones privadas se publicardn con normalidad.

El martes 9 se conocera el resultado de la encuesta JOLTS de ofertas de empleo de septiembre y octubre
(vs. 7,2 millones de ofertas en agosto), en un momento en el que el mercado laboral estadounidense
presentaba sefiales de enfriamiento ante el menor ritmo de la contratacidn y la persistencia de las
tensiones inflacionistas. Por su parte, el jueves 11 se publicaran las solicitudes semanales de prestaciones
por desempleo.

Respecto a los datos publicados por instituciones privadas y otros organismos, el martes 9 sera relevante
el indice NFIB de optimismo de pequefias empresas de noviembre (vs. 98,2 puntos en octubre) que
mostrara la evolucion de la confianza del 50% de la estructura productiva estadounidense. Al dia siguiente,
la atencidn se centrara en la decisién de la Fed en una coyuntura enmarcada por el debilitamiento del
mercado laboral y el repunte de la tasa de inflacién general a un 3,0% interanual en septiembre (Ultimo
dato disponible). A su vez, ese mismo dia se publicaran las solicitudes semanales de hipotecas.

En el ambito empresarial, sera relevante la presentacion de resultados de Adobe, Costco Wholesale,
Broadcom, Lululemon Athletica.

Regidon Asia-Pacifico

Entre las referencias macroeconémicas protagonistas de la préxima semana en la regidn Asia-Pacifico sera
clave la evolucidn de la balanza comercial de China durante noviembre, tras la caida interanual de las ventas
al exterior el mes anterior. Paralelamente, destacaré el dato de la tasa de inflacién general en noviembre
(vs. 0,2% interanual en octubre) y el indice de precios de produccidn (vs. -2,1% interanual) en un entorno
de gran competitividad empresarial, consecuencia de la debilidad de la demanda interna y de la
sobrecapacidad de produccion. Por su parte, en Japdn seran relevante el PIB del 3T de 2025 (0,6%
trimestral en el 2T) y la evolucién de la produccidn industrial de octubre. Por dltimo, en India el foco de
atencidn se situaréa en la lectura final de la tasa de variacién interanual del IPC general en noviembre.
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Fecha Local Pais Dato Periodo Estimado  Anterior  Relevancia
0:50 Japdn PIB QoQ 3TF -04% 0.6% Alta
e 4:00 China Balanza Comercial MoM Nov $104.44b $90.07b Alta
8:00 Alemania Produccidn industrial MoM  Oct -- 1.3% Alta
10:30 Eurozona indice Sentix MoM Dic == -74 Alta
8:00  Alemania Balanza comercial Mn€  Oct -- 15.3b Media
12:00 EEUU Indice NFIB de optimismo de pequefas . Nov _ 98.2 Media
Martes 9 sinplicsds
16:00 EEUU Encuesta JOLTS de ofertas de empleo* - Sep - 7.227m Alta
16:00 EEUU Encuesta JOLTS de ofertas de empleo* == Oct == 7'(22(7))”] Alta
2:30 China IPC YoY  Nov - 0.2% Alta
2:30 China indice de precios de produccién YoY  Nov == -2.1% Alta
Miércoles 10 10:00 Italia Produccidn industrial YoY  Oct - 1.5% Media
13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas == = == == Media
20:00 EEUU Reunién de tipos deFeir(;terés oficiales de la _ Dic 37,75??; 3,75%-4.0% Alta
Jueves 11 1430  EEUU So'idt“dejedseerarslztjfiones por S - - Media
5:30 Japdn Produccién industrial MoM  Oct - 1.4% Media
8:00  Reino Unido Produccidn industrial YoY Oct - -2.5% Media
8:00  Reino Unido Balanza Comercial MoM  Oct -- -£1094m Media
Viernes 12 8:00  Alemania IPC YoY  NovF 2.3% 2.3% Alta
8:45 Francia IPC YoY  NovF 0.9% 0.9% Alta
9:00 Espana IPC YoY  NovF 3.0% 3.1% Alta
11:30 India IPC YoY  NovF - 0.25% Media

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoV = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos mas relevantes.

*La apertura de la Administracidn federal de EEUU tuvo lugar el 12 de noviembre. De esta forma, la publicacién de
datos macroecondmicos por parte de los organismos publicos estadisticos dependerd de la normalizacidn de los
procesos estadisticos.

Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 8 Sin referencias empresariales relevantes
Martes 9 Resultados Europa Thyssenkrupp

Miércoles 10

Resultados Europa

TUI, Berkeley Group Holdings

Resultados EEUU Adobe
Junta Extraordinaria de Accionistas Oryzon Genomics
Jueves 11 )
Resultados EEUU Costco Wholesale, Broadcom, Lululemon Athletica
Viernes 12 Dividendo (Fecha de pago) Iberpapel Gestion: 0,430 € brutos por accidén

*Las fechas de publicacidn de resultados no estan confirmadas en todos los casos
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