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Agenda

Datos macroecondmicos a destacar

Europa

En el comienzo de la semana destacara la publicacidn de la lectura final del PMI manufacturero de
noviembre de la Eurozona y Reino Unido (50,0 y 49,7 puntos en octubre, respectivamente). Al dia
siguiente, se conocerd la evolucion del paro registrado en noviembre de Espafia, tras haber aumentado en
octubre el nimero de personas desempleadas (+22.000). Paralelamente, la atencidon se centrara en la tasa
de desempleo de octubre de la Eurozona (vs. 6,3% de la poblacidon activa en septiembre) y en la primera
lectura de la tasa de variacion interanual del IPC general en noviembre (vs. 2,1% interanual en octubre). A
mitad de semana, el miércoles 3, en la Eurozona sera relevante el indicador adelantado PMI compuesto del
mes de noviembre (vs. 52,5 puntos en octubre) y el indice de precios de produccidn de octubre, tras
registrar una caida de un 0,2% en términos interanuales en septiembre. A su vez, en Reino Unido destacara
el PMI compuesto de noviembre (52,2 puntos en octubre), en una coyuntura en la que el Gobierno ha
anunciado de cara a 2026 el mayor incremento de la presidn fiscal desde la década de los 70. Al dia
siguiente, el protagonismo lo tendra la evolucidn de las ventas minoristas de octubre en la Eurozona (vs.
1,0% en septiembre).

Para terminar la semana, el viernes el foco de atencidn se situara en la lectura final del PIB de la Eurozona
en el 3T (vs. 1,5% interanual en el anterior trimestre). Paralelamente, se publicara la evolucidn del empleo
entre los meses de julio y septiembre en el conjunto del bloque monetario europeo Por su parte, en Espana
y Francia sera relevante el dato de produccién industrial en octubre (vs. 1,7% y 1,3% interanual en
septiembre). Paralelamente, en Alemania destacara la evolucidn de los pedidos de fabrica en octubre, y en
Italia las ventas minoristas de octubre (vs. 0,5% interanual en septiembre).

En el ambito empresarial, destacard la publicacidon de resultados de Inditex, entre otros. A su vez, sera
relevante el pago de dividendos de Prosegur Cash, Fluidra, ArcelorMittal y Bankinter, entre otros.

EEUU

La apertura de la Administracion federal de EEUU tuvo lugar el 12 de noviembre tras permanecer 43 dias
cerrada y representar el cierre mas prologado de la historia del pais. De esta forma, la publicacidn de datos
macroecondmicos por parte de los organismos publicos dependera de la normalizacion de los procesos
estadisticos y del ritmo de recopilacion de los datos oficiales. Por su parte, los datos recogidos por
instituciones privadas se publicardan con normalidad. El martes 4 se conocera el resultado de la encuesta
JOLTS de ofertas de empleo de septiembre (vs. 7,2 millones de ofertas en agosto), en un momento en el
que el mercado laboral estadounidense presenta sefales pérdida de momentum. Al dia siguiente
destacara el indice de precios de importacion del mes de septiembre (vs. 0,3% mensual en agosto) en un
periodo marcado por la escalada de las tensiones comerciales entre EEUU y China antes de la tregua
arancelaria alcanzada por ambas potencias a finales de octubre. Por su parte, el jueves 4, se publicara la
evolucion de la balanza comercial de octubre, tras situarse su déficit en 59.600 millones de $ el mes
anterior. En el final de la semana, serad relevante en el indice de precios PCE de septiembre (vs. 0,3%
mensual en agosto).

Respecto a los datos publicados por instituciones privadas y otros organismos, el lunes 1 sera clave el PMI
e ISM manufacturero de noviembre (vs. 51,9 puntos y 49,2 % en octubre, respectivamente).
Adicionalmente, el dia 3 la atencidn se centrara en los indicadores adelantados PMI compuesto e ISM no
manufacturero de noviembre (vs. 54,6 y 52,4 puntos en octubre, respectivamente). En una jornada en la
que la atencidn también se situard en la encuesta de empleo ADP de noviembre y la produccidn industrial
de septiembre. Por Ultimo, el viernes 5, destacara la primera lectura de la confianza del consumidor de la
Universidad de Michigan del mes de diciembre.

En el ambito empresarial, serd relevante la presentacion de resultados de Dollar Tree y Salesforce.
Regidn Asia-Pacifico

Entre las referencias macroeconémicas protagonistas de la proxima semana en la regidn Asia-Pacifico sera
relevante en China la lectura del PMI manufacturero y compuesto RatingDogde noviembre. Paralelamente,
en Japdn e India se publicaran los PMIs manufactureros y compuestos de noviembre. Finalmente, en India
destacara la decision del Reserve Bank of India sobre las condiciones de financiacion.
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Hora

Fecha Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia

1:30 Japdn PMI manufacturero MoM Nov 48.8 48.2 Media

2:45 China PMI manufacturero RatingDog MoM  Nov -- 50.6 Alta

6:00 India PMI manufacturero MoM Nov 57.4 59.2 Media

10:00 Eurozona PMI manufacturero MoM  Nov 49.7 50.0 Alta

Lunes 1 10:30 Reino Unido PMI manufacturero MoM Nov 50.2 49.7 Media
15:45 EEUU PMI manufacturero MoM  NovF 51.9 52.5 Alta

16:00 EEUU ISM manufacturero - Nov 49.2 48.7 Media

14:30 EEUU Viviendas iniciadas* K Sep 1329k 1307k Media

14:30 EEUU Licencias de construccién* K Sep P 1347k 1330k Media

16:00 EEUU Venta de viviendas nuevas* MoM Sep 735k 800k Media

9:00 Espafa Paro registrado - Nov - 22.1k Media

10:00 Italia Tasa de desempleo MoM Oct = 6.1% Media

Martes 2 11:00 Eurozona Tasa de desempleo - Oct - 6.3% Alta
11:00 Eurozona IPC YoY  NovP == 2.1% Alta

12:00 Italia indice de Precios de Produccién YoY Oct - 1.1% Media

16:00 EEUU Encuesta JOLTS de ofertas de empleo* MoM Sep == 7.227m Media

1:30 Japdn PMI compuesto MoM Nov 52.0 51.5 Media

2:45 China PMI compuesto RatingDog MoM  Nov == 51.8 Alta

6:00 India PMI compuesto MoM Nov 59.9 60.4 Media

10:00 Eurozona PMI compuesto MoM  Nov 52.4 52.5 Alta

10:30 Reino Unido PMI compuesto MoM Nov 50.5 52.2 Media

11:00 Eurozona fndice Precios Produccién YoY Oct == -0.2% Alta

Miércoles 3 13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas* - - - - Media
14:15 EEUU Encuesta de empleo ADP K Nov == 42k Alta

14:30 EEUU indice precios importacion*® MoM Sep 0.1% 0.3% Media

15:15 EEUU Capacidad utilizada = Sep 77.3% 75.8% Media

15:15 EEUU Produccién industrial MoM  Sep 0.0% -0.1% Alta

15:45 EEUU PMI Compuesto MoM  NovF 54.8 54.6 Alta

16:00 EEUU ISM no manufacturero MoM Nov 52.2 52.4 Media

11:00 Eurozona Ventas minoristas YoY Oct = 1.0% Alta

Jueves 4 14:30 EEUU Balanza comercial* MnUS$ Oct - -$59.6b Media
1430 EEUU Solicitudes de prestiuones de ~ B . . Media

desempleo

5:30 India Decisién de tipos de interés del RBI - Dic - 5.5% Media

8:00 Alemania Pedidos de fabrica YoY Oct = -4.3% Media

8:45 Francia Balanza comercial Mn€ Oct - -6576m Media

8:45 Francia Produccién industrial YoY Oct = 1.3% Media

9:00 Espafa Produccién Industrial YoY Oct - 1.7% Media

9:00 Espafa indice precios vivienda YoY 3T = 12.7% Media

10:00 Italia Ventas minoristas YoY Oct - 0.5% Media

Viernes 5 11:00 Eurozona PIB YoY 3TT 1.4% 1.5% Alta
11:00 Eurozona Evolucidn del empleo YoY 3TF - 0.5% Alta

14:30 EEUU Ingresos personales* MoM Sep = 0.4% Media

16:00 EEUU Confianza Univ. Michigan - Dic P - 51.0 Alta

16:00 EEUU indice de precios PCE* MoM  Sep == 0.3% Alta

16:00 EEUU Gastos personales* MoM Sep - 0.6% Media

16:00 EEUU Pedidos de fabrica* MoM Sep == 1.4% Media

21:00 EEUU Crédito al consumo MnUS$  Oct - $13.093b Media

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =

intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos maés relevantes.

*La apertura de la Administracion federal de EEUU tuvo lugar el 12 de noviembre. De esta forma, la publicacion de
datos macroecondmicos por parte de los organismos publicos estadisticos dependera de la normalizacion de los
procesos estadisticos.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 1 Sin referencias empresariales relevantes
Martes 2 Dividendo (Fecha de pago) Prosegur Cash:_("),042€ brutos por accion; Bankinter: 0,301€
brutos por accion
Fluidra: 0,300€ brutos por accidn; ArcelorMittal: 0,275€ brutos
Dividendo (Fecha de pago) por accién; Coca-Cola Europacific Partners: 1,250€ brutos por
Miércoles 3 accion
Resultados Espana INDITEX
Resultados EEUU Dollar Tree, Salesforce
Jueves 4 Resultados EEUU Hewlett Packard Enterprise, Kroger
Viernes 5 Dividendo (Fecha de pago) Linea Directa Aseguradora: 0,013€ brutos por accién

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacidn obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y
estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una
finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este
documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank
no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucion sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.
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