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Agenda

Datos macroecondmicos a destacar

Europa

En el comienzo de la semana destacara la publicacion de la lectura preliminar de la confianza del
consumidor de la Comisién Europea de septiembre en la Eurozona (vs. -15,5 puntos en agosto), que
se ha mantenido en terreno negativo en los Ultimos meses debido al deterioro del sentimiento de
los hogares ante los retos presupuestarios que presentan las principales economias europeas, la falta
de dinamismo de Alemania y la impredecibilidad de la Administracién Trump. Por su parte, el martes
23 daran a conocer los PMIs compuestos preliminares de septiembre, clave para evaluar la evolucidon
de la actividad industrial y del sector servicios en la Eurozona y en Reino Unido, tras haber repuntado
hasta 51,0 y 53,5 puntos en agosto, respectivamente. Paralelamente, sera relevante los datos de la
balanza comercial de Espafia en julio (vs.-3.588 millones de € en junio), tras la contribucion negativa
del saldo exterior a la actividad econdmica espafiola en el 2T de 2025. A mitad de semana, la atencion
se centrara en la encuesta IFO de septiembre en Alemania, que mide el clima empresarial de la
primera potencia europea, que mostrd el mes anterior una mejora de las expectativas (89,0 puntos
en agosto vs. 88,6 julio). Por su parte, en Espafa se publicara el indice de precios de produccién de
agosto (vs. 0,3% interanual en julio).

El jueves 25 destacara el dato de la confianza del consumidor GFK de octubre en Alemania (vs. -23,6
puntos en septiembre), que mide la confianza de los hogares alemanes, en una coyuntura marcada
por las reformas estructurales que presentara el Gobierno Merz a lo largo del otofio. Por dltimo, al
dia siguiente, en Espafia la atencidn se centrara en la publicacion final de la evolucion del PIB en el 2T
de 2025, (2,8% interanual en la 12 lectura).

En el ambito empresarial, destacaran la presentacion de resultados de Atrys Health, JD Sports
Fashion, Accenture y H&M, entre otros. Ademds, destacari el reparto de dividendos de Unicaja.

EEUU

El arranque de la semana destacard por la ausencia de datos macroecondmicos relevantes hasta el
martes 23 cuando se conocera el PMI compuesto preliminar, que mide el dinamismo de la actividad
del sector manufacturero y de los servicios en el mes de septiembre (vs. 54,6 puntos en agosto). A
su vez, sera relevante la evolucién de la balanza por cuenta corriente del 2T de 2025, que permitird
analizar las implicaciones del proteccionismo comercial del presidente Trump. A mitad de semana, la
atencidn se centrard en la Ultima lectura de la evolucién de la actividad econdmica estadounidense
en el 2T de 2025 (2,1% interanual estimado), un periodo marcado por la incertidumbre geoecondmica
ante el giro de la politica comercial de EEUU anunciado el Dia de la Liberacion el pasado 2 de abril.
Paralelamente, ese mismo dia, también se conocera la evolucidn de los pedidos de bienes duraderos
de agosto (-2,8% mensual en julio) y la de las solicitudes semanales de prestaciones por desempleo.
Para finalizar la semana destacaran el indice de precios PCE de agosto (vs. 2,6% interanual en julio) y
el dato de la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan de septiembre, que permitird
conocer la evaluacion de las familias estadounidenses sobre la situacidn actual de la economia real,
junto a sus expectativas de inflacidn y sus tendencias de consumo.

En el ambito empresarial, serd relevante la presentacién de resultados de Micron Technology, CarMax
y Costco Wholesale, entre otros.

Regidn Asia-Pacifico

Entre las referencias macroeconémicas protagonistas de la préxima semana en la regién Asia-Pacifico
destacara en China la reunién del PBoC para decidir la tasa de préstamo preferencial (3,5% a 5 afos)
en un contexto marcado por la debilidad de la demanda interna, la ralentizacion del comercio exterior
y la rebaja de los tipos de interés oficiales en EEUU. Paralelamente, en Japdn e India se publicara el
PMI compuesto preliminar de septiembre (vs. 52,0 y 63,2 puntos respectivamente).
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Agenda Macroecondmica

Fecha Hora Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
3-00 China Tasa de préstamo preferencial del _ Sep 359 359 Alta
Lunes 22 PBoC
11:00 Eurozona Confianza del consumidor MoM Sep P == -15.5 Alta
7:00 India PMI compuesto Nikkei MoM  Sep P - 63.2 Media
10:00 Eurozona PMI compuesto MoM Sep P == 51.0 Alta
10:00 Espafa Balanza comercial Mn€ Jul - -3.588m Media
Martes 23 10:30 Siiigz PMI compuesto MoM  Sep P == 53.5 Media
14:30 EEUU Balanza por cuenta corriente MoM 2T - $45_O.2b Media
15:45 EEUU PMI Compuesto MoM Sep P == 54.6 Alta
2:30 Japén PMI compuesto MoM  Sep P - 52.0 Media
9:00 Espana indice de precios de produccion YoY Ago = 0.3% Media
Midreoles 24 10:00 Alemania Encuesta IFO - Sep - 89.0 Alta
13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas = = = = Media
16:00 EEUU Venta de viviendas nuevas k Ago 658k 652k Media
14:30 EEUU Licencias de construccidn K Ago F = 1.362m Media
8:00 Alemania Confianza del consumidor GFK MoM Oct - -23.6 Alta
1430 EEUU SoI|C|tudesdcejsee;:;[ej’gzmones por ~ ~ . . Media
16:00 EEUU Inventarios mayoristas MoM  Ago P - 0.1% Media
Jueves 25 14:30 EEUU PIB YoY 2TT 2.1% 2.0% Alta
14:30 EEUU Consumo personal QoQ 2TT - 1.6% Media
14:30 EEUU Deflactor del PIB QoQ 2T T = 2.0% Media
14:30 EEUU Pedidos bienes duraderos MoM  AgoP  -0.5% -2.8% Media
16:00 EEUU Venta viviendas segunda mano MoM Ago -0.8% 2.0% Media
9:00 Espana PIB YoY 2TF 2.8% 2.8% Alta
14:30 EEUU fndice de precios PCE YoY Ago -- 2.6% Alta
Viernes 26 14:30 EEUU Ingresos personales MoM Ago 0.3% 0.4% Media
14:30 EEUU Gastos personales MoM Ago 0.4% 0.5% Media
16:00 EEUU Confianza del consumidor Univ. _ Sep F 554 554 Alta

Michigan

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos maés relevantes.

Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 22 Resultos Espana Atrys Health
Resultados Europa Smiths Group
Martes 23
Resultados EEUU Micron Technology
Miércoles 24 Resultados Europa JD Sports Fashion
Dividendo (fecha de pago) Unicaja Banco: 0,066€ brutos por accidn
Resultados Espafa Grenergy Renovables, Ecoener
Jueves 25
Resultados Europa Accenture, H&M, Alten
Resultados EEUU CarMax, Costco Wholesale
Viernes 26 Sin referencias empresariales relevantes

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos
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El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y
estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una
finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este
documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank
no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucion sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.

SINGULAR BANK S.A.U. acttia bajo la denominacién comercial SINGULAR BANK. Calle Goya, 11 - 28001 Madrid. Entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia e inscrita en el 3/3
Registro de Entidades de Crédito Nacionales del Banco de Espafia con el nimero 1490. CIF A-85597821 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 26409, folio 1, seccién 82, hoja M-
475925.



