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Agenda

Datos macroecondmicos a destacar
Europa

En el comienzo de la semana destacara la publicacion de la balanza comercial de julio de la Eurozona
y de ltalia, dato clave para analizar la evolucidon de las exportaciones de bienes tras el acuerdo
comercial alcanzado entre la UE y la Administracién Trump ese mismo mes. Paralelamente, el martes
16, destacaran la encuesta ZEW de la confianza de los inversores de septiembre en Alemania,
después de disminuir en agosto 18 puntos hasta 34,7 puntos, como consecuencia de la
incertidumbre provocada por la contraccidn de la actividad econdmica en Alemania en el 2T. Por su
parte, se publicara la evolucidn de la produccidn industrial de julio del blogue monetario europeo (vs.
0,2% interanual en junio). Paralelamente, se conocerad la tasa de desempleo de julio de Reino Unido y
la tasa de inflacidn de agosto en Italia.

El miércoles 17, la atencidn se centrara en la variacion del IPC general de agosto, tanto en Reino Unido
como en la Eurozona. En un contexto en el que el BCE en su reunién de este mes ha optado por la
cautela y mantener las condiciones financieras sin cambios al situarse la inflacion del conjunto de la
Eurozona en el entorno del 2,0% interanual en los dltimos meses, vy la falta de visibilidad sobre las
consecuencias arancelarias y la evolucion del contexto geopolitico. Al dia siguiente, tendra lugar la
reunion de tipos de interés oficiales del BoE (-25pb en agosto hasta un 4,0%), y se publicara la balanza
por cuenta corriente de julio de la Eurozona. Por Ultimo, el viernes 19 el foco de atencidn se situara
en la evolucién del indice de precios de produccién de agosto en Alemania (-1,5% interanual en julio)
y la de las ventas minoristas de agosto en Reino Unido (+0,6% mensual en julio)

En el ambito empresarial, destacaran la presentacidon de resultados de EXOR, Allegro.eu, Barratt
Redrow y Bollore, entre otros.

EEUU

En el arranque de la semana destacara el dato del £Empire manufacturero de septiembre, mientras
que el martes 16 se publicara el volumen de produccidn industrial, las ventas minoristas y el indice
de precios de importacidon de agosto, datos clave para conocer la evolucion de la demanda de las
empresas y hogares de la primera potencia econdmica durante la época estival y tras la entrada en
vigor de la Ultima ronda de aranceles del presidente Trump.

Paralelamente, a mitad de semana, tendra lugar la reunién de tipos de interés oficiales de septiembre
de la Fed, en la que previsiblemente la autoridad monetaria realice el primer recorte del coste del
dinero en la era Trump 2.0 ante el debilitamiento en el mercado laboral estadounidense, y un
aumento contenido en agosto de la tasa de inflacion general 0,2pp hasta un 2,9% interanual. Por su
parte, se publicardn las solicitudes semanales de hipotecas, el nimero de viviendas iniciadas vy las
licencias de construccidn en agosto.

El jueves 18, destacard el nimero de solicitudes de prestaciones por desempleo y la encuesta de la
Fed de Filadelfia de septiembre.

En el ambito empresarial, serad relevante la presentacidn de resultados de General Mills, Darden
Restaurants, Lennar y FedEx, entre otros.

Regidn Asia-Pacifico

Entre las referencias macroecondmicas protagonistas de la préxima semana en la region Asia-Pacifico
destacaran en China: la tasa de desempleo, la evolucién de la produccidén industrial y de las ventas
minoristas de agosto en una coyuntura marcada por el debilitamiento de la demanda interna ante el
avance de las presiones deflacionistas, entre otros factores. Por su parte, en India se publicard la
balanza comercial de agosto, y en Japdn destacard la decision sobre los tipos de interés oficiales de
septiembre del BoJ, tras la salida del ya ex primer ministro Shigeru Ishiba. A su vez, sera relevante la
tasa de variacion del IPC general y la evolucidn de la balanza comercial japonesa en agosto.
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Fecha Hora Pais Dato Periodo Estimado Anterior Releya
Local ncia
4:00 China Ventas minoristas YoY Ago 3.9% 3.7% Media
4:00 China Produccidn industrial YoY Ago == 5.7% Alta
4:00 China Tasa de desempleo -- Ago - 5.2% Alta
Lunes 15 10:00 Italia Balanza comercial Mn€ Jul == 5409m Media
11:00 Eurozona Balanza comercial Mn€ Jul -- 7.000m Alta
12:00 India Balanza comercial MoM Ago - $-27.35b Media
14:30 EEUU Empire manufacturero MoM Sep 3 11,9 Media
8:00 Reino Unido Tasa de desempleo ILO MoM Jul - 4.7% Media
10:00 Italia IPC YoY Ago 1.6% 1.7% Media
11:00 Alemania Encuesta ZEW MoM Sep -- 34.7 Alta
11:00 Eurozona Produccidn industrial YoY Jul == 0.2% Alta
Martes 16
14:30 EEUU Ventas minoristas YoY Ago -- 3.92% Media
14:30 EEUU indice precios importacion MoM Ago = 0.4% Media
15:15 EEUU Produccidn industrial YoY Ago - 1.43% Alta
15:15 EEUU Capacidad utilizada = Ago 77.4% 77.5% Media
1:50 Japdn Balanza comercial MoM Ago - -118.400m  Media
8:00 Reino Unido IPC YoY Ago - 3.8% Media
11:00 Eurozona IPC YoY Ago F -- 2.1% Alta
Miércoles 17 13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas = = = = Media
14:30 EEUU Viviendas iniciadas Ago 1375k 1428k Media
14:30 EEUU Licencias de construccidn Ago P 1370k 1362k Media
20:00 EEUU Reunién de tipos de interes - Sep 4.0%-43% 425%-45% Alta
oficiales FED
10:00 Eurozona Balanza por cuenta corriente Mn€ Jul = 35.800m Media
13:00 Reino Unido Reunion d'e'tlpos de interes - Sep -- 4.0% Alta
oficiales BoE
Jueves 18 Solicitudes de prestaciones por
14:30 EEUU P P - - - - Media
desempleo
16:00 EEUU Encuesta Filadelfia FED - Sep 3.0 -0.3 Media
1:30 Japdn IPC YoY Ago = 31% Media
' 5:00 Japén Reunidén d-e_tlpos de interés - Sep - 0.5% Media
Viernes 19 oficiales BoJ
8:00 Reino Unido Ventas minoristas YoY Ago == 1.1% Media
9:00 Alemania fndice de Precios de Produccién YoY Ago - -1.5% Alta

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos maés relevantes.

Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 15 Sin referencias empresariales relevantes
Martes 16 Sin referencias empresariales relevantes

Miércoles 17

Resultados Europa
Resultados EEUU

General Mills

Barratt Redrow, Bollore

Jueves 18

Resultados Europa

Resultados EEUU

EXOR, Next, Allegro.eu

Darden Restaurants, FactSet Research Systems, FedEx

Viernes 19

Resultados EEUU

Lennar

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos
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El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y
estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una
finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este
documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank
no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucion sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.

SINGULAR BANK S.A.U. acttia bajo la denominacién comercial SINGULAR BANK. Calle Goya, 11 - 28001 Madrid. Entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia e inscrita en el 3/3
Registro de Entidades de Crédito Nacionales del Banco de Espafia con el nimero 1490. CIF A-85597821 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 26409, folio 1, seccién 82, hoja M-
475925.



