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Agenda

Datos macroecondmicos a destacar
Europa

En el comienzo de la semana destacara la publicacion de la tasa de desempleo de la Eurozona de julio,
tras haberse mantenido sin cambios en un 6,2% de la poblacidn activa en junio. Paralelamente, se
publicaran los datos de PMIs manufactureros de agosto en la Eurozona y Reino Unido, tras situarse
terreno de contraccion en julio en ambos casos. Por su parte, en Italia se conocera la tasa de
desempleo de julio. Al dia siguiente, la atencidn se centraré en la tasa de inflacidn preliminar de agosto
en el bloque monetario europeo (vs.2,0% interanual en julio). Por su parte, en Espafa se publicara el
paro registrado en agosto, y en ltalia sera relevante la evolucidn en julio del indice de precios de
produccion, que registré un aumento de un 2,5% interanual en el mes anterior.

A mitad de semana, el foco de atencidn se situara en los PMIs compuestos de la Eurozona y Reino
Unido de agosto. Paralelamente, en el bloque monetario europeo se publicard el indice de precios de
produccidn de julio, después de registrar un incremento de un 0,6% interanual en junio. Por su parte,
el jueves 4, la atencidn se centrara en la evolucidn de las ventas minoristas en julio, que registraron
un incremento de un 3,1% interanual en junio.

Para terminar la semana, destacaran la evolucidn del PIB de la Eurozona en el 2T 2025 (vs. 1,2%
interanual entre enero y marzo), y la evolucidn del empleo en el bloque monetario europeo entre los
meses de abril y junio, después de incrementarse un 0,7% en el 1T del afio. Paralelamente, se
publicara el dato de ventas minoristas de julio en Reino Unido e Italia, asi como los pedidos de fabrica
de julio en Alemania y la balanza comercial de Francia en julio, que contabilizé un déficit de 7.623
millones de euros el mes anterior. Por su parte, en Espafia sera relevante el indice de precios de la
vivienda del 2T, que registrd un acusado incremento de un 12,2% en el trimestre anterior.

En el ambito empresarial, destacaran la presentacion de resultados de eDreams ODIGEQ, InPost,
Helvetia Holding, M&G, Swiss Life Holding, AmRest Holdings y CVC Capital Partners, entre otros.

EEUU

El comienzo de la semana estara marcado por la ausencia de publicaciones de datos
macroecondmicos relevantes, ya que habra que esperar al martes 2, para conocer la lectura del PMI
y del ISM manufacturero de agosto. En este sentido, el consenso del mercado prevé que alcancen
53,3 y 48,7 puntos, respectivamente. Por su parte, el miércoles seran relevantes la evolucién de los
pedidos de fabrica en julio, asi como la encuesta JOLTS de ofertas de empleo de julio. Paralelamente,
se publicaran los datos de pedidos de bienes duraderos vy las solicitudes semanales de hipotecas.

El jueves 4, destacara la balanza comercial de julio y el PMI compuesto de agosto. Ademas, destacara
la encuesta de empleo ADP de agosto y el ISM no manufacturero de agosto. Paralelamente, se
conoceran el ndmero de solicitudes semanales de prestaciones por desempleo y el nivel de
productividad no agricola entre los meses de abril y junio. Para terminar la semana, la atencion se
centrara en la variacién de las ndminas no agricolas y la tasa de desempleo en agosto.

En el ambito empresarial, sera relevante la presentacidn de resultados de Dollar Tree, Hewlett
Packard Enterprise, Salesforce y Broadcom, entre otros.

Regidn Asia-Pacifico

Entre las referencias macroecondmicas protagonistas de la préxima semana en la region Asia-Pacifico
destacaran en China, Japdn e India, la evolucién de los PMIs manufactureros y compuestos en el mes
de agosto.
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Fecha Hora Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
2:30 Japdn PMI manufacturero MoM Ago 49.9 48.9 Media
3:45 China PMI manufacturero Caixin MoM Ago 49.5 50.4 Alta
7:00 India PMI manufacturero Nikkei MoM Ago 59.8 50.1 Media
Lunes 1 10:00 Italia Tasa de desempleo MoM Jul = 6.3% Media
10:00 Eurozona PMI manufacturero MoM Ago 50.5 49.8 Alta
10:30 Reino Unido PMI manufacturero MoM Ago 47.3 48.0 Media
11:00 Eurozona Tasa de desempleo - Jul - 6.2% Alta
9:00 Espafa Paro registrado = Ago = -1.4k Media
11:00 Eurozona IPC YoY AgoP -- 2.0% Alta
Martes 2 11:00 Italia indice de Precios de Produccién YoY Jul = 2.5% Media
15:45 EEUU PMI manufacturero MoM  AgoF 53.3 49.8 Alta
16:00 EEUU ISM manufacturero - Ago 48.7 48 Media
2:30 Japdn PMI compuesto MoM Ago - 51.6 Media
3:45 China PMI compuesto Caixin MoM Ago -- 50.8 Alta
7:00 India PMI compuesto Nikkei MoM Ago - 61.1 Media
10:00 Eurozona PMI compuesto MoM Ago -- 50.9 Alta
10:30 Reino Unido PMI compuesto MoM Ago -- 51.5 Media
Miércoles 3 11:00 Eurozona fndice Precios Produccién YoY Jul = 0.6% Alta
13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas - - - - Media
16:00 EEUU Pedidos de fébrica MoM Jul = -4.8% Media
16:00 EEUU Pedidos bienes duraderos MoM JulF - - Media
16:00 EEUU Encuesta JganT;:; ofertasde  yiom  Jul —~  7437m  Medi
20:00 EEUU Libro Beige - -- -- - Media
11:00 Eurozona Ventas minoristas YoY Jul = 3.1% Alta
14:15 EEUU Encuesta de empleo ADP K Ago - 104k Media
1430 EEUU Sol|C|tudesd(élsee[?;§;fgc:|ones por _ _ _ _ Media
Jueves 4 14:30 EEUU Productividad no agricola - 2TF -- 2.4% Media
14:30 EEUU Balanza comercial MnUS$ Jul -$61.5b -$60.2b Alta
15:45 EEUU PMI compuesto MoM  AgoF 55.4 55.1 Alta
16:00 EEUU ISM no manufacturero MoM Ago 50.5 50.1 Media
8:00 Alemania Pedidos de fabrica YoY Jul - 0.8% Media
8:00 Reino Unido Ventas minoristas YoY Jul 1.3% 1.7% Media
8:45 Francia Balanza comercial Mn€ Jul - -7.623m Media
9:00 Espafna indice precios vivienda YoY 2T = 12.2% Media
Viernes 5 10:00 Italia Ventas minoristas YoY Jul - 1.0% Media
11:00 Eurozona PIB YoY 2T = 1.2% Alta
11:00 Eurozona Evolucidn del empleo YoY 2TF - 0.7% Alta
14:30 EEUU Variacién néminas no agricolas K Ago 80k 73k Alta
14:30 EEUU Tasa de desempleo - Ago 4.3% 4.2% Alta
P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos maés relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 1 Sin referencias empresariales relevantes
Resultados Espana eDreams ODIGEO
Martes 2
Resultados Europa InPost
Resultados Europa Helvetia Holding, M&G, Swiss Life Holding
Miércoles 3
Resultados EEUU Dollar Tree, Hewlett Packard Enterprise, Salesforce
Resultados Espafa AmRest Holdings
Jueves 4 Resultados Europa CVC Capital Partners
Resultados EEUU Broadcom
Viernes 5 Sin referencias empresariales relevantes

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacidn obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y
estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una
finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este
documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank
no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. Rentabilidades

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos

pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucion sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.
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