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Datos macroecondmicos a destacar
Europa

La semana comenzara con la publicacidn del indice de precios industriales (IPRI) de enero en Espafa.
Tras registrar la variacion mensual del indice en diciembre una caida de un 0,3%, en el inicio de 2024
se espera que el proceso de desinflacién se mantenga. Una evolucidn que podria anticipar una senda
sostenida de moderacion de las tasas de inflacion en los proximos meses, a la espera de la evolucidon
de las tensiones sobre los servicios.

Seguidamente, el martes 27 se publicara el indicador de confianza del consumidor GFK en Alemania.
En un contexto marcado por el deterioro de la actividad econdmica de la primera potencia europea,
el sentimiento de los hogares se mantendra en niveles muy reducidos. Asimismo, el miércoles 28
conoceremos la evolucion de la confianza del consumidor en la Eurozona. A pesar de que los Ultimos
meses ha sido notablemente negativa, situandose el indicador en el Ultimo mes en -16,1 puntos, se
espera una ligera mejora hasta -15,6 puntos, impulsado por la estabilizacién de las tasas de inflacion
y la resiliencia del mercado laboral.

La semana terminara con la publicacidon de los datos de IPC de Alemania, Francia y Espafia, y diversos
indicadores sobre la actividad econdmica. En concreto, conoceremos la evolucién de las ventas
minoristas en enero y la tasa de desempleo de Alemania, o la balanza por cuenta corriente de
Espafa. Finalmente, conoceremos el PMI manufacturero de la Eurozona, que seguira
previsiblemente por debajo del nivel de expansién (<50 puntos).

En el plano empresarial, destacara la publicacidn de resultados del Naturgy, Ferrovial, Endesa, Audax
Aena, Indra, ACS, Prosegur y Atresmedia entre otras.

EEUU

Los inversores se centraran en el inicio de semana en la publicacién del indicador de confianza del
consumidor del Conference Board. En linea con otras referencias, se espera que el sentimiento de
los hogares estadounidenses continle mejorando, impulsado por la estabilizacién de los precios, la
resiliencia del empleo y las perspectivas de que la Fed comience en los préximos meses el proceso
de flexibilizacién de su politica monetaria.

El miércoles 28, conoceremos la lectura final del PIB en el 4T de 2023. No se esperan cambios
sustanciales respecto a la lectura preliminar, por lo que se proyecta que el repunte de la produccién
en el conjunto del afo se mantenga en un 2,5%.

El final de la semana vendra protagonizado por la publicacion del PMI y del ISM del sector
manufacturero, y por la lectura definitiva del indice de confianza de la Universidad de Michigan.
Unos datos que aportaran informacion sobre la evolucién de la actividad econdmica en los primeros
meses del ano.

En el ambito empresarial, destacara la publicacién de resultados de empresas como Salesforce,
Paramount y HP.

Region Asia-Pacifico

Esta semana, conoceremos varias referencias macroecondmicas del continente asiatico. Destacan
el IPC, produccidn industrial y tasa de desempleo de Japdn, asi como el PMI manufacturero de China
e India.
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Fecha LHOOerl Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia

9:00 Espana indice de Precios Industriales YoY Ene - -6.3% Media

Lunes 26 16:00 EEUU Venta de viviendas nuevas MoM Ene = 8.0% Alta
16:30 EEUU indice Manufacturero Fed de Dallas MoM Feb - -27.4 Media

0:30 Japdn IPC MoM Ene = -0.1% Media

8:00 Alemania Confianza del consumidor GFK MoM Mar - -29.7 Media

Martes 27  14:30 EEUU Pedidos bienes duraderos MoM Ene == 0.0% Media
15:00 EEUU indice Case-Shiller YoY Dic - 5.4% Media

16:00 EEUU Confianza del consumidor = Feb = 114.8 Alta

11:00 Eurozona Confianza del consumidor MoM Feb - -16.1 Alta

13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas = = == == Alta

Miércoles 28 14:30 EEUU PIB QoQ 4T - 3.3% Alta
14:30 EEUU Consumo personal QoQ 4T = 1.7% Alta

14:30 EEUU Deflactor del PIB QoQ 4T - 1.5% Media

0:50 Japdn Produccién Industrial MoM Ene == 1.4% Media

0:50 Japdn Ventas minoristas YoY Ene - 2.4% Media

8:00 Alemania Ventas minoristas YoY Ene == -1.7% Media

8:45 Francia IPC YoY Feb P - 3.1% Media

8:45 Francia PIB QoQ 4T = 0.1% Media
8:45 Francia indice de Precios de Produccién YoY Ene - -0.9% Media
9:00 Espana IPC YoY Feb P = 3.4% Media

Jueves 29 . .
9:55 Alemania Tasa de desempleo MoM Feb - 5.8% Media
10:00 Espafia Balanza por cuenta corriente MoM Dic - 2.8b Media
14:00 Alemania IPC YoY Feb P - 2.9% Media
14:30 EEUU Ingresos personales MoM Ene = 0.3% Media
14:30 EEUU Gastos personales MoM Ene - 0.7% Media

14:30 EEUU PCE Deflactor MoM Ene == 0.2% Alta
16:00 EEUU Venta de viviendas pendientes MoM Ene - 8.3% Media
0:30 Japdn Tasa de desempleo MoM Ene - 2.4% Media
1:30 Japdn PMI manufacturero MoM Feb - 48.2 Media

2:30 China PMI manufacturero MoM Feb - 49.2 Alta

2:45 China PMI manufacturero Caixin MoM  Feb - 50.8 Alta
6:00 India PMI manufacturero MoM Feb = 56.5 Media

Viernes 1 10:00 Eurozona PMI manufacturero MoM Feb - 46.6 Alta
11:00 Eurozona IPC YoY Feb P = 2.9% Alta

11:00 Eurozona Tasa desempleo - Ene - 6.4% Alta

15:45 EEUU PMI Manufacturero MoM Feb == 50.3 Alta

16:00 EEUU Confianza Univ. Michigan - Feb - 79.6 Alta

16:00 EEUU ISM manufacturero = Feb 491 491 Alta

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos mas relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Agenda semanal
26 de febrero al 1 de marzo

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 26 Resultados Espana Cie Automotive
Resultados Espafa Naturgy, Ferrovial, Vocento, Gestamp Automocién
Martes 27 Resultados Europa Puma, ASM International

Resultados EEUU

Norwegian Cruise

Miércoles 28

Resultados Espana
Resultados Europa
Resultados EEUU

Endesa, Audax Renovables, Aena, Indra, Solaria, Metrovacesa, Talgo
SydBank

Paramount, Salesforces, HP

Dividendo (Fecha de pago)

Logista: 1.36€ brutos por accién
ACS, Grifols, Prosegur, Atresmedia, Grupo Catalana Occidente, Elecnor,

Jueves 29 Resultados Espana Acerinox, Acciona, Merlin Properties, Vidrala, Fluidra
Resultados Europa Schroders, Adecco
Viernes 1 Resultados Europa Daimler Truck

*Las fechas de publicacién de resultados no estdn confirmadas en todos los casos

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como fiables. Singular Bank
no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad meramente informativa. Las opiniones y

estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier
otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una

finalidad informativa y no deben interpretarse como una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este

documento se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank

no asume responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. Rentabilidades

pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucidn sin el consentimiento previo por escrito de Singular Bank.
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