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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

La semana comenzara con la publicacidon de la variacidon de las ventas minoristas de Alemania de
octubre, que previsiblemente continuara la tendencia decreciente que ha mostrado los Ultimos
meses la locomotora de Europa, debido a la debilidad que estaba mostrando dltimamente a raiz del
encarecimiento del gas natural (a partir de la guerra de Ucrania) y la ralentizaciéon del comercio
mundial.

Posteriormente, conoceremos la Confianza del Consumidor GFK de Alemania. En linea con la
situacién de debilidad de la actividad econdmica de la potencia europea, se espera que el pesimismo
se mantenga en el mes de diciembre, sin a priori datos que mejoren esta situacion.

Seguidamente conoceremos las ventas minoristas de Espafa de octubre. Se espera previsiblemente
una resiliencia de la economia espafiola a la incertidumbre geopolitica, manteniendo su tendencia
positiva. Ademds, se publicarad el dato adelantado de la variacidén interanual de la inflacidn, tras
mostrar su Ultimo registro un incremento de un 3,5% y de un 5,2% en el caso de la inflacién
subyacente.

En este mismo dia, se publicara el indice de precios de produccién de Italia en octubre. Ademas,
destacara la actualizacion de las previsiones econdmicas de la OCDE y la confianza del consumidor
de la Eurozona, que quedaran seguramente afectas a la situacidn de incertidumbre actual.
Paralelamente, a lo largo de la semana, también conoceremos el dato del IPC de otras protagonistas
europeas como Francia, cuyo anterior dato también mostraba una corriente inflacionista que habra
que vigilar de cara la futura actuacién de la politica monetaria.

En el plano empresarial, no destaca la publicacién de resultados de ninguna compafiia; sin embargo,
tendra lugar la junta general de accionistas de Caixabank y de Nueva Expresién Textil, junto a la
fecha de pago de dividendos de Mapfre y la fecha de descuento de Fluidra.

EEUU

Durante esta semana, conoceremos diversas referencias macroecondmicas de la principal potencia
mundial. El lunes 27 la Fed de Dallas publicara el indice manufacturero, proyectdndose una posible
moderacidn frente a su Gltimo dato publicado. Seguidamente, también destacaran los datos de la
confianza del consumidor estadounidense, con el consenso del mercado proyectando una tendencia
a la baja.

El miércoles 29 vendra protagonizado por la publicacién de la variacion del PIB en términos
cuatrimestrales, que espera que se mantengan en linea con su primera lectura. Junto a este dato,
conoceremos el consumo personal y el libro Beige de la Fed. El final de la semana vendra marcado
por la publicacién del PCE deflactor, que podria mostrar una ligera moderacién de las tensiones
inflacionistas.

Por Gltimo, conoceremos el PMl y el ISM manufacturero de EEUU, culminando una semana con gran
cantidad de referencias relevantes en el dmbito macroecondmico estadounidense.

En el plano empresarial, los gigantes tecnoldgicos Hewlett Packard, Intuit y Salesforce publicaran
sus resultados del 3T de 2023.
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Region Asia-Pacifico

En la region Asia-Pacifico, serd al final de la semana cuando conozcamos datos macroecondémicos
relevantes de sus principales potencias: China y Japdn. El jueves, se publicara la variacion de las
ventas minoristas de Japdn, mostrando su Ultimo resultado un notable crecimiento; y careciendo
de una proyeccion del consenso de mercado.

Por su parte, China publicara su PMI manufacturero, cuyo Ultimo dato mostré una ligera contraccién
del entorno econdémico.

El viernes, Japdn publicara la tasa de desempleo de octubre. El consenso de mercado no espera
ninguna variacion respecto su ultimo resultado (2,6%). Por Gltimo, conoceremos el indice PMI Caixin
de China, cuyo Ultimo registro mostrd también una pequefia contraccidn en linea con el indice del
PMI regular.

Agenda Macroecondmica

Hora

Fecha Local Pais Dato Periodo Estimado  Anterior Relevancia

8:00 Alemania Ventas minoristas YoY Oct -- -4.6% Media

Lunes 27 16:00 EEUU Venta de viviendas nuevas MoM Oct -4.5% 12.3% Alta
16:30 EEUU indice Manufacturero Fed de Dallas MoM Nov -15.0 -19.2 Media
8:00 Alemania Confianza del consumidor GFK MoM Dec == -28.1 Media
9:00 Espana Ventas minoristas YoY Oct -- 6.5% Media

Martes 28 -
15:00 EEUU Indice Case-Shiller MoM Sep = 2.6% Media
16:00 EEUU Confianza del consumidor - Nov 100.8 102.6 Alta
8:00 Alemania IPC YoY Nov P == 3.8% Media
9:00 Espana IPC YoY Nov P -- 3.5% Media
9:00 Espana IPC Subyacente YoY Nov P == 5.2% Media
10:00 Italia indice de Precios de Produccién YoY Oct - -18.3% Media
11:00 Eurozona Previsiones Econémicas OCDE = 00-ene 0.0 0.0 Alta

Midrcoles 29 11:00 Eurozona Confianza del consumidor MoM Nov F -- -- Alta

13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas = = = = Alta
14:30 EEUU PIB QoQx4 3QS 5.0% 4.9% Alta
14:30 EEUU Consumo personal QoQx4 3QS 4.0% 4.0% Alta
14:30 EEUU Deflactor del PIB QoQx4 3QS 3.5% 3.5% Media
16:00 EEUU Inventarios mayoristas MoM OctP == 0.2% Media
20:00 EEUU Libro Beige Fed - - -- -- Alta
0:50 Japén Ventas minoristas YoY Oct == 5.8% Alta
2:00 China PMI manufacturero MoM Nov -- 49.5 Alta
7:30 Francia PIB QoQ 3QF -- 0.1% Media
8:45 Francia IPC YoY Nov P - 4.0% Media
8:45 Francia indice de Precios de Produccién YoY Oct == -1.7% Media
9:55 Alemania Tasa de desempleo MoM Nov -- 5.8% Media
10:00 Espana Balanza por cuenta corriente MoM Sep == 4.2b Media
10:00 Italia Tasa de desempleo MoM Oct -- 7.4% Media

Jueves 30
11:00 Eurozona IPC estimado YoY Nov == 2.9% Alta
11:00 Eurozona IPC subyacente YoY Nov P -- 4.2% Media
11:00 Eurozona Tasa desempleo = Oct = 6.5% Alta
14:30 EEUU Ingresos personales MoM Oct 0.2% 0.3% Media
14:30 EEUU Gastos personales MoM Oct 0.2% 0.7% Media
14:30 EEUU PCE Deflactor MoM Oct 0.1% 0.4% Alta
15:45 EEUU indice gestores de compra Chicago MoM Nov 46.0 44.0 Media
16:00 EEUU Venta de viviendas pendientes MoM Oct -0.6% 1.1% Media
0:30 Japén Tasa de desempleo MoM Oct 2.6% 2.6% Alta
2:45 China PMI manufacturero MoM Nov - 49.5 Alta

Viernes 1 10:00 Italia PIB QoQ 3QF = 0.0% Media
15:45 EEUU PMI Manufacturero MoM Nov F - - Alta
16:00 EEUU ISM manufacturero = Nov 47.7 46.7 Alta
P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM = intermensual; r =

dato revisado. En negrita eventos mas relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 27 Sin referencias destacables
Resultados Espafa Aedas Homes SA
Martes 28 Resultados Europa CD Projekt
Resultados EEUU HP Enterprise, Intuit
Miércoles 29 Junta General Accionistas CaixaBank
Resultados EEUU Salesforce
Jueves 30 o .,
Dividendos (Fecha de Pago) MAPFRE 0,06 € brutos por accion
. Junta General Accionistas Nueva Expresidn Textil
Viernes 1

Dividendo (Fecha de descuento)  Fluidra: 0,35 € brutos por accidén

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacion obtenida de fuentes consideradas como
fiables. Singular Bank no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad
meramente informativa. Las opiniones y estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estdn sujetas a variaciones por
circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo
aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una finalidad informativa y no deben interpretarse como
una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este documento se refiere pueden no
ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicidn financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank no asume
responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucion sin el consentimiento
previo por escrito de Singular Bank.
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