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Datos macroecondmicos a destacar
Europa

La semana en la Eurozona comenzara el lunes 9 con la publicacidn del indice Sentix, que mostrara la
evolucidon del sentimiento de los inversores. Previsiblemente, e indicador, en negativo desde marzo de
2022, se mantendra en niveles similares a los registrados en los Ultimos meses. Paralelamente, se
conocera la evolucién de la produccidn industrial en agosto de Alemania, que desde mayo de 2023
registra tasas interanuales negativas, y de la Eurozona en un contexto marcado por la ralentizacion de la
demanda, el encarecimiento en las dltimas semanas de la energia y las menores perspectivas de
crecimiento de cara 2024.

Mas adelante, conoceremos las lecturas definitivas del IPC de septiembre de Alemania, Francia y Espafia.
No se esperan grandes variaciones respecto a la lectura preliminar, reflejando el comienzo de la
estabilizacién de los precios, aunque todavia en niveles muy elevados.

Por su parte, en Reino Unido el jueves 12 se publicara la evolucidén de la produccién industrial y de la
balanza comercial. A pesar de la recuperacién en junio y julio de la actividad industrial tras encadenar
caidas en términos interanuales desde finales de 2021, se espera un estancamiento por el aumento del
coste de los insumos y la ralentizacién de la demanda.

EEUU

En EEUU, los inversores se centrardn en la publicacidn el miércoles 11 de las Actas de la Fed. Tras la pausa
en el actual ciclo de subidas de tipos de interés y anticipar la autoridad monetaria que podria no encarecer
de momento mas el precio del dinero, las Ultimas referencias macroecondmicas han llevado a diversos
miembros de la Fed a abrir nuevamente la puerta a posibles subidas en las proximas reuniones.

Asimismo, se publicaran el IPC y el IPP de septiembre, que podrian mostrar signos de moderacidn tras
dos meses de repuntes. En concreto, el consenso de analistas espera que la tasa de inflacidn general se
sitle en el 3,6% interanual.

Por Gltimo, el viernes 13 conoceremos el indicador preliminar de confianza de la Universidad de Michigan.
Regién Asia-Pacifico

En la regidn Asia-Pacifico, la semana estara marcada por la publicacién el viernes de diversos indicadores
de China. La publicacién del IPC y del IPP de septiembre servira a los inversores para evaluar el grado de
dinamismo de la economia china tras varios meses de estancamiento de los precios. Tras las diversas
medidas y paquetes de estimulo fiscal y monetario anunciadas por las autoridades, los inversores esperan
un dinamismo en el Ultimo trimestre de 2023 mayor al de los previos.

Paralelamente, conoceremos la evolucién de la balanza comercial. La atonia de la demanda interna vy,
especialmente, externa, ha debilitado la posicién comercial de China respecto a sus socios comerciales, si
bien la caida ha ido desacelerandose en los Ultimos meses. Asi, tras retroceder las exportaciones un 14,5%
interanual en julio, en septiembre se espera que continte la recuperaciéon mostrada en agosto (-8,8%).
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Agenda Macroeconomica

Fecha LHC?‘;; Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
10:30  Eurozona indice Sentix MoM Oct - -215 Media
Lunes 9
1200  Alemania Produccién industrial YoY Ago == -21% Media
1:00 Italia Produccién industrial YoY Ago - -21% Media
Martes 10
16:00 EEUU Inventarios mayoristas MoM Ago F - -01% Media
8:00  Alemania IPC YoY Sep F - 4.5% Media
13:00 EEUU Solicitudes semanales de _ _ _ _ Alta

hipotecas
indice de Precios de

Miércoles 11 14:30 EEUU Produccion MoM Sep 0.3% 0.7% Alta

1430  EEUU ndice de Precios de Yoy Sep - 1.6% Alta
Produccién

20:00 EEUU Actas de la Fed - - - - Alta
ALY Sﬁli:ig Produccién industrial Lo Ago - Eid LRI
10:30 Sflli?j(c)) Balanza Comercial MoM Ago - £34;6m Media

Jueves 12 14:30 EEUU IPC subyacente MoM Sep 0.3% 0.3% Media
1430  EEUU IPC Yoy Sep 3.6% 3.7% Alta
14:30 EEUU IPC subyacente YoY Sep 4.1% 4.3% Alta
20:00  EEUU Balanza presupuestaria MnUS$  Sep - $89.3b Media

mensual

0:00 China Balanza Comercial MoM Sep $70.00b  $68.36b Alta
0:00 China Exportaciones YoY Sep -- -8.8% Media
0:00 China Importaciones YoY Sep - -7.3% Media
0:00 China IPC YoY Sep -- 0.1% Alta
0:00 China IPP YoY Sep - -3.0% Media

Viernes 13 8:45 Francia IPC YoY Sep F - 4.9% Media
9:00 Espafia IPC YoY Sep F == 3.5% Media
9:00 Espafia IPC Subyacente YoY Sep F - 5.8% Media
1:00 Eurozona Produccién industrial YoY Ago = -2.2% Alta
14:30 EEUU indice precios importacion MoM Sep 0.6% 0.5% Media
16:00 EEUU Confianza Univ. Michigan - Oct P 67.5 68.1 Alta

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita los eventos mas relevantes.

Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 9 Resultados EEUU Pepsico
Martes 10 Sin referencias destacables
., L Grupo Catalana: 0,193 € brutos por accién;
D n Fech .
Miércoles 1l ividendo (Fecha de pago) BBVA: 0,160 € brutos por accién
Jueves 12 Resultados EEUU Domino's Pizza, Delta Air
] Blackrock, Citigroup, JP Morgan, PNC Financial,
Viernes 13 Resultados EEUU group 9
Wells Fargo
*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos
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E/ presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacién obtenida de fuentes consideradas como
fiables. Singular Bank no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad
meramente informativa. Las opiniones y estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estan sujetas a variaciones por
circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo
aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una finalidad informativa y no deben interpretarse como
una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este documento se refiere pueden no
ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank no asume
responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccion total o parcial o su distribucién sin el consentimiento
previo por escrito de Singular Bank.
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