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Datos macroecondmicos a destacar
Europa

La semana en la Eurozona comenzara el martes 19 con la publicacidn definitiva de la variacién interanual
del IPC general en agosto, tras situarse en un 5,3% interanual en su primera lectura. En contexto en el
que este jueves el BCE decidio subir 25 pb sus tipos de interés oficiales, situando la facilidad de depoésito
en su maximo nivel histérico desde la creacion del euro en 1999 en un 4,0%.

Mas adelante, el jueves 21, se conocera el dato provisional de septiembre de la confianza del consumidor
en la Eurozona de la Comisidon Europea, que tras mostrar ligeros avances en julio, retrocedié nuevamente
en agosto hasta -16,0 puntos.

La semana finalizard en la zona monetaria europea con la publicacién preliminar de septiembre de los
PMIs manufactureros y de servicios, después de que, en agosto, el indicador de servicios cayera a terreno
de contraccién (47,9 puntos) y el manufacturero se mantuviera significativamente por debajo de la
barrera de 50 puntos (43,5 puntos).

Fuera de la Eurozona, en Reino Unido, el miércoles se conocerd la lectura de agosto de la variacidn
interanual de su IPC, en un contexto en el que en julio (6,8% interanual) su inflacién general continud
siendo la mas elevada de las economias del G-7. Tras este dato, el jueves el Banco de Inglaterra (BoE)
debera decidir si mantiene su tipo de interés oficial en su nivel actual de un 5,25%, o si por el contrario
decide aumentar la tasa de referencia por decimoquinta vez desde el inicio del actual proceso de
endurecimiento de la politica monetaria, en un contexto en el que siguen persistiendo las tensiones
inflacionistas y salariales.

EEUU

Por su parte, en EEUU, el miércoles 20 se conocera la decisidn de la Fed respecto a su tipo de interés de
referencia, que se encuentra actualmente en el rango de un 5,25-5,50%, en una reunién en la que no se
esperan nuevas alzas de sus tasas oficiales a pesar de la negativa lectura de los datos de inflacién de
agosto. En concreto, la variacidn interanual del IPC general repuntd 0,5 pp hasta un 3,7%, 0,1 pp superior
a la prevista por el consenso del mercado. No obstante, los inversores estaran atentos a las declaraciones
del presidente de la entidad monetaria estadounidense, Jerome Powell, para buscar posibles indicios que
puedan aclarar si la Fed realizara una subida adicional de 25 pb antes de que finalice 2023.

Finalmente, la semana terminara en EEUU con la publicacidn el viernes de la primera lectura de sus PMls
de septiembre. En una coyuntura en la que en agosto la lectura definitiva su indicador de servicios se
moderd a 50,5 puntos y el indice manufacturero cayd a 47,9 puntos.

Region Asia-Pacifico

En la regidn Asia-Pacifico, la semana estard marcada por las reuniones de las autoridades monetarias de
China y Japdn. Asf, el miércoles, el PBOC publicard su tasa preferencial de los préstamos a 1 afio en China,
situada actualmente en un 3,45%, en un entorno marcado por la compleja recuperacidn de su economia
tras su reapertura. Mas adelante, el viernes, el Banco de Japén tendra su reunidn de tipos, después de
que en su reunidén anterior el BoJ decidiera relajar su estrategia de control de la curva de tipos (Yield
Curve Control), permitiendo que la rentabilidad del bono del Gobierno japonés a 10 afios se sitle por
encima de un 0,5% hasta un tipo de intervencion de un 1,0%. Todo ello en una semana en la que el lunes
cerraran las bolsas de Japdn por festivo.
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Fecha Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
Lunes 18 Bolsas cerradas por festivo en Japon
10:00 Eurozona Balanza por cuenta corriente Mn€ Jul 35.8b Media
11:00 Eurozona e voy A% 53%  Alta
Martes 19 ] Ago 8 .
11:00 Eurozona IPC subyacente YoY = 5.3% Media
14:30 EEUU Licencias de construccidon K AgO 1450k 1442k Media
14:30 EEUU Viviendas iniciadas K Ago 1440k 1452k Alta
3:15 China Tipo preferente de préstamo a 1 afio - Sep 3.45%  3.45% Alta
8:00 Alemania indice de Precios de Produccién YoY  Ago -6.0% Media
. Reino 0 .
10:30 Unido IPC YoY Ago 6.8% Media
Miércoles20 1g:39  Reino - . y YoY  Ago 08%  Media
’ Unido Indice precios produccién ’
13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas - - - Alta
20:00 EEUU Reunién Tipos Fed (Rango alto) i Sep 5.50%  5.50% Alta
20:00 EEUU Reunion Tipos Fed (Rango bajo) - Sep 5.25% 5.25% Alta
8:45 Francia Ventas minoristas YoY Ago -2.1% Media
10:00 Espaﬁa Balanza comercial Mn€E Jul -2355m Media
: Reino ) _ o
el Unido Reunién de tipos BoE =50 S —
Jueves 21 1430 EEUU Balanza por cuenta corriente MoM 2T $219.3b Media
16:00 EEUU Encuesta Filadelfia FED = Sep 20 12.0 Alta
16:00 EEUU Venta viviendas Segunda mano MoM Ago 0.7% -2.2% Media
16:00 EEUU indice adelantado MoM Ago -0.4% -0.4% Media
. Sep _ )
16:00 Eurozona Confianza del consumidor MoM P 16.0 Alta
4:30 Japon Reunion de tipos BoJ - Sep -- -0.10% Alta
. Reino .3.20, i
10:30 Unido Ventas minoristas Yoy  Ago 3.2% Media
9:00 Espafia PIB QoQ 2TF 0.4% Media
9:00 Espafia PIB YoY 2TF 1.8% Media
10:00 Eurozona PMI Manufacturero MoM Sgp - 43.5 Alta
. . Sep
Viernes 22 10:00 Eurozona PMI Servicios MoM p - 47.9 Alta
. Sep .
10:00 Eurozona PMI Compuesto MoM p 46.7 Media
15:45  EEUU oM Manufacturero MoM Sgp - 47.9 Alta
1545 EEUU PMI Servicios MoM Sgp - 50.5 Alta
. Sep .
15:45 EEUU PMI Compuesto MoM p 50.2 Media

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita los eventos mas relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas

Lunes 18 Sin referencias destacables
Resultados Espafia Corp Financiera Alba, Naturhouse

Martes 19
Resultados Europa Autozone

Miércoles 20 Resultados EEUU General Mills, Fedex

Dividendo (fecha de descuento) Naturhouse: 0,05 € brutos por accién

Jueves 21
Resultados Europa JD Sports

Viernes 22 Sin referencias destacables

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos

E/ presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacién obtenida de fuentes consideradas como
fiables. Singular Bank no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad
meramente informativa. Las opiniones y estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estan sujetas a variaciones por
circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo
aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una finalidad informativa y no deben interpretarse como
una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este documento se refiere pueden no
ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank no asume
responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproducciéon total o parcial o su distribucion sin el consentimiento
previo por escrito de Singular Bank.

SINGULAR BANK S.A.U. actla bajo la denominaciéon comercial SINGULAR BANK. Calle Goya, 1I - 2800! Madrid. Entidad de crédito sujeta a la supervisiéon del Banco de 3/3
Espafia e inscrita en el Registro de Entidades de Crédito Nacionales del Banco de Espafia con el nimero 1490. CIF A-8559782! Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
tomo 26409, folio |, seccién 82 hoja M-475925.



