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Datos macroecondmicos a destacar
Europa

En la Eurozona, la semana comenzara con la actualizacion de las previsiones macroeconémicas de la
OCDE, en un contexto en el que Eurostat ha revisado a la baja 0,2 pp su estimacién preliminar del avance
del PIB de la zona monetaria europea en el 2T a un 0,1% intertrimestral (vs. 0,3% en la primera lectura).

Mas adelante, después de unos meses en los que la confianza empresarial se ha deteriorado en Alemania
y la Eurozona, el martes 12 se publicaran las encuestas de septiembre de sentimiento econémico de
ZEW, tras situarse en terreno negativo en ambas geografias el mes anterior.

Posteriormente, el jueves 14, tendra lugar la reuniéon de tipos de interés del BCE, después de que en su
reunién anterior la presidenta Christine Lagarde dejase la puerta abierta a una nueva subida de las tasas
de referencia en la Eurozona, insistiendo en un enfoque dependiente de los datos. Ademas, los inversores
estaran atentos a sus declaraciones posteriores, especialmente sobre la senda de tipos hasta finales de
afno. En este sentido, el consenso de mercado actualmente otorga un 35% de probabilidades a que la
autoridad monetaria europea decida elevar sus tasas de referencia en 25 pb en su préxima reuniéon de
septiembre, y un 67% a que se produzca a finales de 2023.

EEUU

Por su parte, en EEUU, el miércoles 13 se conocera el dato de agosto de la tasa de variacion del IPC general
y subyacente, tras situarse en julio en un 3,2% y un 4,7% interanual, respectivamente. Todo ello en un
contexto en el que en el pasado simposio de Jackson Hole, el presidente de la Fed, Jerome Powell,
declarase que la inflacién continda siendo demasiado elevada para situarse en el objetivo de un 2% anual.

Asimismo, el jueves se publicara la lectura de las ventas minoristas de agosto, sobre la que el consenso
de analistas espera que modere su ritmo de avance a un 0,2% mensual, tras repuntar un 0,7% mensual
el mes anterior.

La semana finalizara con la publicacién el viernes de la produccion industrial en agosto, que se prevé que
ralentice su avance a un 0,1% mensual (vs. 1,0% en julio), y con la lectura provisional de septiembre del
indicador de confianza de consumidor de la Universidad de Michigan, sobre la que se proyecta un ligero
repunte de 0,3 puntos hasta 69,8 puntos (vs. 69,5 puntos en agosto).

Regién Asia-Pacifico

En la regién Asia-Pacifico, tras una semana en la que en China se han publicado sus PMIs Caixin del sector
servicios y compuestos y los datos de agosto de su balanza comercial han revelado que sus exportaciones
disminuyeron un 8,8% interanual, los inversores estaran atentos el viernes a la evolucién de sus ventas
minoristas en agosto, proyectando que aumenten un 2,9% respecto al mes anterior (vs. 2,5% mensual
en julio).
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Hora

Fecha Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
11:00 Italia Produccion industrial YoY  Jul - -0.8% Media
Lunes 11 11:00 Eurozona Previsiones Econémicas OCDE - - -- -- Alta
9:00 Espafia IPC YoY AgoF - 2.6% Media
9:00 Espafia IPC Subyacente YoY AgoF - 6.1% Media
10:30 Reino Unido Tasa de desempleo ILO - Jul - 4.2% Media
Martes 12 11:00 Alemania Encuesta ZEW (expectativas) MoM  Sep -- -12.3 Alta
11:00 Alemania Encuesta ZEW (situacion actual) MoM  Sep - -71.3 Alta
11:00 Eurozona Encuesta ZEW (expectativas) MoM  Sep - -5.5 Alta
10:30 Reino Unido Produccion industrial YoY  Jul - 0.7% Media
10:30 Reino Unido Balanza Comercial MoM  Jul -- -£4787m Media
11:00 Eurozona Produccion industrial YoY  Jul - -1.2% Alta
Miércoles 13 13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas - - -- -- Alta
14:30 EEUU IPC YoY Ago 3.5% 3.2% Alta
14:30 EEUU IPC subyacente YoY Ago 43% 4.7% Alta
20:.00 EEUU Balanza presupuestaria mensual MnUS$ Ago - -$220.8b Media
13:45 Eurozona Reunion de tipos BCE - -- -- 4.25% Alta
Jueves 14 14:30 EEUU Ventas minoristas MoM Ago 02% 0.7% Alta
14:30 EEUU indice de Precios de Produccion YoY Ago -- 0.8% Alta
3:00 China Ventas minoristas - Ago 2.9% 2.5% Alta
8:45 Francia IPC YoY AgoF - 4.8% Media
11:00 Eurozona Balanza Comercial MoM  Jul - 12.5b Media
Viernes 15 14:30 EEUU indice precios importacién MoM Ago 0.3% 0.4% Media
14:30 EEUU Empire manufacturero MoM Sep -10.0 -19.0 Alta
15:15 EEUU Produccién industrial MoM Ago 0.1% 1.0% Alta
16:00 EEUU Confianza Univ. Michigan - SepP 698 69.5 Alta

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM =
intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos mas relevantes.

Agenda empresarial/bursatil

Tipo de hecho Empresas
Resultados Europa Vistry Group
Lunes 11
Resultados EEUU Oracle
Martes 12 Sin referencias destacables
Miércoles 13 Resultados Espafia Inditex
Resultados Europa Exor
Jueves 14
Resultados EEUU Adobe
Resultados Espafia NYESA Valores
Viernes 15 . o .
Dividendo (fecha de pago) Riojanas: 0,096 € brutos por accion

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos

E/ presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. (“Singular Bank”), contiene informacién obtenida de fuentes consideradas como
fiables. Singular Bank no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad
meramente informativa. Las opiniones y estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estan sujetas a variaciones por
circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo
aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una finalidad informativa y no deben interpretarse como
una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este documento se refiere pueden no
ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank no asume
responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccién total o parcial o su distribucion sin el consentimiento
previo por escrito de Singular Bank.
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