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Bank 17 al 21 de abril

Datos macroecondmicos a destacar

Europa

Entre el 17 y 21 de abiril, el foco de atencidn de los inversores en la Eurozona se centrara en la
publicacion el martes de la encuesta de sentimiento econdmico ZEW en Alemania y la Eurozona. El
mismo martes se conocera la evolucion de la balanza comercial de la Eurozona, que mostrara el
dinamismo del sector exterior en un contexto de deterioro generalizado de la demanda.

El miércoles 19 se publicara la lectura final del IPC de la Eurozona. La lectura preliminar avanzé una
importante moderacion que colocaria la tasa de inflaciéon general por debajo del 7% interanual, el
menor nivel desde febrero de 2022. Por su parte, se espera que el IPC subyacente mantenga el
mismo nivel de febrero (+5,6% interanual).

Por dltimo, a final de semana se publicaran el indice de Confianza del Consumidor y los PMIs
provisionales de la Eurozona. Se estima la moderacion de las tasas de inflacion y la ligera mejoria de
las perspectivas de crecimiento impulsaria ligeramente el sentimiento econdmico de los hogares, si
bien se mantendria en niveles histéricamente bajos (-18,3 puntos). Por su parte, tras el acusado
repunte de los PMIs de servicios en marzo, el indice de Gestores de Compra del sector caeria a 52,5
puntos. En contraste, el PMI manufacturero, aunque se mantendria en terreno de contraccion,
avanzaria a 49,0 puntos.

EEUU

En EEUU, a la espera de la préxima reunién de la Fed el pr6ximo 2-3 de mayo, se esperan pocas
referencias macroeconémicas de relevancia. El lunes 17 se publicara el indice Empire manufacturero,
que evalla la evolucién de mas de 200 empresas del sector manufacturero. El consenso espera una
mejora hasta -18,6 puntos impulsada por la normalizacion de la cadena de suministros y la
moderacién de los precios.

Paralelamente, el miércoles se publicara el Libro Beige de la Fed, documento donde se describe la
situacion econdmica y expectativas de las distintas regiones de EEUU y que el Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC) toma como referencia para evaluar la situaciéon econémica del pais.

El viernes, al igual que en la Eurozona, se publicaran los PMIs adelantados de abril. Se espera un
retroceso del indice del sector manufacturero, lastrado por el deterioro de la demanda privada ante
el endurecimiento de las condiciones financieras y el deterioro de la coyuntura macroecondémica
global.

Region Asia-Pacifico

En la region Asia-Pacifico, los inversores mantendran el foco sobre la publicacién el martes 18 del PIB
del IT de 2023 de China. Tras un 4T de 2022 donde la economia de la potencia asiatica se estanco
lastrada por la estricta politica zero covid, el consenso de analistas espera un repunte
intertrimestral del 2,1%. Una evoluciéon que estaria, entre otros factores, impulsada por el
incremento en marzo de las ventas minoristas un 3,5% interanual.
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Fecha ::':cr; Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
Lunes 17 10:30 Italia IPC YoY Mar - 7,1% Media
14:30 EEUU Empire manufacturero MoM Abr -18.6 -24.6 Alta
Martes 18 3:00 China PIB QoQ 1Q 2.1% 0.0% Alta
3:00 China Ventas minoristas YoY Mar 7.0% - Alta
10:30 Reino Unido Tasa de desempleo ILO - Feb - 3.7% Media
10:00 Italia Balanza comercial Mn€ Feb -- -4194m Media
11:00 Alemania Encuesta ZEW (expectativas) MoM Abr - 13.0 Alta
11:00 Alemania Encuesta ZEW (situacion actual) MoM Abr -- -46.5 Alta
11:00 Eurozona Encuesta ZEW (expectativas) MoM Abr - 10.0 Alta
11:00 Eurozona Balanza Comercial MoM Feb - -11.3b Media
14:30 EEUU Viviendas iniciadas K Mar 1400k 1450k Alta
Miércoles 19 10:30 Reino Unido IPC YoY Mar 9.9% 10.4% Media
10:30 Reino Unido indice precios produccién YoY Mar 12.4% 12.1% Media
10:00 Eurozona Balanza por cuenta corriente Mn€ Feb - 17.1b Media
11:00 Eurozona IPC YoY Mar F 6.9% 6.9% Alta
11:00 Eurozona IPC subyacente YoY MarF 5.6% 5.7% Media
13:00 EEUU Solicitudes semanales de hipotecas - - - 5.3% Alta
20:00 EEUU Libro Beige Fed - - - - Alta
Jueves 20 3:15 China Tasa de préstamos preferencial a | afio - - 3.65% 3.65% Alta
8:00 Alemania indice de Precios de Produccion YoY Mar - 15.8% Media
10:00 Espafia Balanza comercial Mn€ Feb - -3956m Media
16:00 EEUU Encuesta Filadelfia FED - Abr -- -23.2 Alta
16:00 EEUU Venta viviendas segunda mano MoM Mar -1.8% 14.5% Media
16:00 EEUU indice adelantado MoM Mar -0.3% -0.3% Media
16:00 Eurozona Confianza del consumidor MoM  Abr P -18.3 -19.2 Alta
Viernes 21 9:00 Reino Unido Ventas minoristas YoY Mar -4.7% -3.5% Media
10:00 Eurozona PMI Manufacturero MoM  Abr P 49.0 47.3 Alta
10:00 Eurozona PMI Compuesto MoM  Abr P 519 53.7 Media
10:00 Eurozona PMI Servicios MoM  Abr P 52.5 55.0 Alta
15:45 EEUU PMI Manufacturero MoM  Abr P 47.0 49.2 Alta
15:45 EEUU PMI Servicios MoM  Abr P -- 52.6 Alta
15:45 EEUU PMI Compuesto MoM  Abr P -- 52.3 Media

P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM = intermensual; WoW = semanal; r = dato revisado;
mm = mil millones. En negrita eventos mas relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 17 Resultados EEUU Charles Schwab
Martes 18 Resultados EEUU Bank of America, Bank of New York Mellon, Goldman Sachs, Johnson & Johnson,

Netflix

Miércoles 19

Junta de Accionistas

Vocento

Resultados Europa
Resultados EEUU

ASML, Heineken
Morgan Stanley, Tesla

Jueves 20 Resultados Espafia Bankinter

Junta de Accionistas  Aena, Neinor Homes

Resultados Europa Volvo

Resultados EEUU AT&T, American Express, Philip Morris
Viernes 21 Junta de Accionistas  Grupo Empresarial San José

*Las fechas de publicacion de resultados no estan confirmadas en todos los casos

El presente documento, propiedad de SINGULAR BANK, S.A.U. ("Singular Bank”), contiene informacién obtenida de fuentes consideradas como
fiables. Singular Bank no garantiza la exactitud de la misma ni se responsabiliza de errores u omisiones que pudiera haber, siendo su finalidad
meramente informativa. Las opiniones y estimaciones aqui realizadas son meramente indicativas, y estan sujetas a variaciones por
circunstancias del mercado, modificaciones legislativas, o de cualquier otro motivo que puedan producirse, y pueden ser modificadas sin previo
aviso y, por tanto, Singular Bank no queda vinculada por éstas. Estos datos solo tienen una finalidad informativa y no deben interpretarse como
una recomendacion de compra o venta. El inversor debe ser consciente de que los productos a los que este documento se refiere pueden no
ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o patrimonial o su perfil de riesgo. Singular Bank no asume
responsabilidad alguna por cualquier coste o pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Prohibida su reproduccién total o parcial o su distribucion sin el consentimiento
previo por escrito de Singular Bank.

SINGULAR BANK S.A.U. actla bajo la denominacion comercial SINGULAR BANK. Calle Goya, 1l - 2800! Madrid. Entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de
Espafia e inscrita en el Registro de Entidades de Crédito Nacionales del Banco de Espafia con el nimero 1490. CIF A-8559782! Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,

tomo 26409, folio |, seccién 82 hoja M-475925.

3/3



