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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

Entre el 2 y el 6 de mayo, el foco de atencién macroecondmico se situara en la publicacién de
las ventas minoristas de la Eurozonay de la produccidn industrial de Alemania del mes de marzo.
Asimismo, también se dara a conocer el resultado final de abril de los PMIs de IHS Markit de la zona
monetaria europea, y tendra lugar lareunion del Consejo de Gobierno del Banco de
Inglaterra (BoE, Bank of England).

Todo ello en un contexto en el que la encuesta de sentimiento empresarial realizada por el
instituto IFO constatd una ligera mejora de las perspectivas una vez superado el impacto inicial de
la guerra tras la significativa contraccion de la confianza del mes anterior.

El miércoles 4 de mayo (11:00 hora peninsular), Eurostat publicara la evolucidon de las ventas del
comercio minorista de la Eurozona en marzo, en una coyuntura marcada por la incertidumbre
generada por la guerray las elevadas tasas de inflacion. El consenso de analistas del mercado estima
que repunten un 4,8% interanual, ligeramente por debajo de su avance de febrero de un 5,0%
interanual.

Posteriormente, el jueves 5 de mayo tendra lugar la reunion de politica monetaria del BoE,
proyectando el consenso de analistas una nueva subida de tipos de 0,25 pp hasta un 1,00% (vs.
0,75% anterior), lo que supondria niveles no observados desde 2009 ante el entorno inflacionario
actual, en el que las compafias comienzan a trasladar a los clientes finales el incremento de los
costes de produccién. Todo ello unido a la escasez de trabajadores que sufre la economia de Reino
Unido en algunos sectores, que esta provocando también incrementos de los costes salariales.

EEUU

Esta semana la encuesta mensual del Conference Board ha mostrado un ligero descenso de la
confianza del consumidor de EEUU de 0,3 puntos hasta 107,3 puntos en abril, manteniéndose asi
por debajo de los niveles prepandemia. En los préximos dias, el punto de mira de los inversores se
situard en la reunién de los miembros del Comité Federal del Mercado Abierto (FOMC), que
definiran el nivel de tipos de interés oficiales de la Reserva Federal (Fed). A su vez se publicara el
informe de empleo de EEUU de abril, que vendra precedido por los datos de la encuesta de empleo
ADP del sector privado. Adicionalmente, también se publicara el resultado final de los PMIs de abril.

El miércoles 4 de mayo (I14:15 hora peninsular) se dard a conocer el resultado de la encuesta de
empleo ADP de abril, en un entorno marcado por la guerra en Ucrania, la subida de tipos de interés
y el encarecimiento de las materias primas y el transporte. El consenso del mercado estima una
ralentizacién de la creacidon de empleo privado en abril a 370.000 puestos de trabajo, frente a
455.000 en marzo.

Posteriormente, a las 20:00 h se conocera el rango en el que se situaran los tipos de interés oficiales
en EUU hasta la proxima revision de la FOMC. Se espera un aumento de 50 pb hasta un 0,75%
(rango inferior)-1,00% (rango superior). Un hecho que, de producirse, confirmaria la aceleracién de la
normalizacidén de la politica monetaria de la Fed, tras realizar una subida de 25 pb en marzo, la
primera desde 2018.

El viernes 6 de mayo se publicara el informe de empleo de abril. En este caso, las previsiones
muestran una tendencia similar a la encuesta ADP, tras registrar una desaceleracién de las néminas
no agricolas hasta 431.000 en marzo (vs. 750.000 en febrero). De esta manera, se proyecta que en
abril continde la tendencia y aumenten en 400.000, estimando el consenso de analistas que la tasa
de desempleo se mantenga estable en un 3,6% de la poblacion activa.
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Region Asia-Pacifico

En la regidn Asia-Pacifico, tras conocerse que las ventas minoristas en marzo en Japdn repuntaron
un 0,9% interanual (vs. -0,9% interanual en febrero), el foco de atencidn de los analistas girard hacia
China.

En concreto, el jueves 5 de mayo se publicaran los PMIs Caixin de abril. Se proyecta una disminucién
del PMI de servicios de 0,9 puntos respecto a la lectura del mes anterior hasta 41,I puntos (vs. 42,0
puntos), continuando asi en terreno de contraccion en un entorno marcado por la politica zero covid
y los confinamientos en las grandes ciudades del pais.

Datos empresariales a destacar

¢ Junta General de Accionistas: Merlin Properties Socimi, Metrovacesa, ArcelorMittal, ACS,
Fluidra, Lingotes Especiales, Almirall

e Resultados Espana: Meterovacesa, Airbus, Fluidra, ArcelorMittal, Melia, Pharma Mar,
Ferrovial, Siemens Gamesa Renewable Energy, Sacyr, Oryzon Genomics, IAG, Amadeus, CAF

e Resultados Europa: Logitech International, BP, Telenor, Galp, Hugo Boss, Securitas, Novo
Nordisk, Pandora, Fresenius, Electricite de France, Volkswagen, Enel, Ferrari, Telecom,
Deutsche Lufthansa, Fluidra, Shell, Adecco, Zalando, Credit Agricole, Adidas

* Resultados EEUU: Moody's, Devon Energy, Expedia, Yum!, Morderna, Marriott, MetLife,
Fortinet, Corteva, Etsy, eBay, Dominion Energu, Kellogg, NortonLifeLock, Uner Armour,
Motorola Solutions, Monster Beverage, NRG Energy
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Agenda Macroecondmica
Fecha LHoOcr;[ Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
Lunes 2 10:00 Eurozona PMI manufacturero MoM Abr F 57,0 55,30 Alta
[0:00 [talia Tasa desempleo MoM Mar - 8,5% Media
15:45 EEUU PMI manufacturero MoM Abr F 58,0 59,7 Alta
16:00 EEUU ISM manufacturero MoM Abr 0.4% 57.1 Alta
Martes 3 11:00 Eurozona lndrlcrigjcz;gﬁios YoY Mar - 31,4% Media
11:00 Eurozona Tasa desempleo MoM Mar . 6,8% Alta
16:00 EEUU Pedidos de fabrica N Mar 1,2% -0,5% Alta
16:00  EEUU Pejfr‘;z:rigzes - Mar F - 0,8% Media
i\tmemo'es 8:00  Alemania Balanza comercial MoM Mar M€ 9.600 ME 11.400 Media
9:00 Espafia Variacién desempleo MoM Abr - -2900 Media
10:00  Eurozona PMI servicios MoM Abr F 54,8 57,7 Alta
[0:00 Eurozona PM| compuesto MoM Abr F 54,5 55,8 Media
11:00 Eurozona Ventas minoristas YoY Mar 4,8% 5,0% Alta
14:15 EEUU Encuesta empleo ADP MoM Abr 370.000 455.000 Alta
14:30 EEUU Balanza comercial MoM Mar $M -86.600  $M -89.200 Media
15:45 EEUU PMI servicios MoM Abr F - 54,7 Alta
15:45 EEUU PMI compuesto MoM Abr F - 55,1 Media
16:00 EEUU ISM no manufacturero MoM Abr 59,0 58,3 Alta
20:00 EEUU Reunién de tipos Fed - may-22 0,75% 0,25% Alta
Jueves 5 345 China PMI compuesto Caixin MoM Abr - 43,9 Alta
3:45 China PMI servicios Caixin MoM Abr 41, 42,0 Alta
8:00  Alemania Pedidos de fabrica Yoy Mar - 29% Media
8:45 Francia Produccidn industrial YoY Mar = 2,4% Media
mo0 oo Reunién de tipos BoE - may-22 1,00% 0.75% Alta
Viernes6  g:00  Alemania Produccién industrial YoY Mar - 32% Media
9:00 Espafia Produccién industrial YoY Mar - 3,9% Media
10:00 Italia Ventas minoristas YoY Mar - 4,3% Media
R EEEU Variacf;rrzgginas " il e 400.000 431.000 i
14:30 EEUU Tasa desempleo MoM Abr 3,6% 3,6% Alta
A=A - - - = intertrimestral; MoM = intermensual; r = dato revisado. En negrita evento
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Agenda empresarial/bursatil

Agenda semanal
2 al 6 de mayo

Fecha Tipo de hecho Empresas
Lunes 2 Resultados EEUU Moody's, Devon Energy, Expedia
Martes 3 Resultados Europa Logitech International, BP, Telenor, Galp
Resultados EEUU Pfizer, S&P Global, AIG, Starbucks, Amcor
Junta General Accionistas Merlin Properties Socimi, Metrovacesa
Miércoles 4  Resultados Espafia Meterovacesa, Airbus
ResUltados Elropa Hugo Boss, Securitas, Novo Norc_iisk, Pandora, Fresenius, Electricite de
France, Volkswagen, Enel, Ferrari, Telecom
Resultados EEUU Yum!, Morderna, Marriott, MetLife, Fortinet, Corteva, Etsy, eBay
Junta General Accionistas ArcelorMittal
Jueves 5 Resultados Espafia Fluidra, ArcelorMittal, Melia, Pharma Mar, Ferrovial, Siemens Gamesa
Renewable Energy
Resultados Europa Deutsche Lufthansa, Fluidra, Shell, Adecco, Zalando, Credit Agricole
Resultados EEUU Dominion Energu, Kellogg, NortonLifeLock
Junta General Accionistas ACS, Fluidra, Lingotes Especiales
Viernes 6 Resultados Espana Sacyr, Oryzon Genomics, IAG, Amadeus, CAF

Resultados Europa
Resultados EEUU

Junta General Accionistas

Adidas

Uner Armour, Motorola Solutions, Monster Beverage, NRG Energy

Almirall

*Las fechas de publicacidn de resultados no estan confirmadas en todos los casos

*Bef-Mkt= Anterior a apertura del mercado; Aft-Mkt= Al cierre del mercado

Sin perjuicio de que la informacidn contenida en el presente articulo, o en los documentos que en su caso se adjunten, haya
sido obtenida, o esté basada en fuentes de informacién fiables a nuestro juicio, Singular Bank, S.A.U. ("Singular Bank”) no
garantiza la exactitud de la informacién contenida en el presente documento. Asimismo, no constituye una oferta o
recomendacidn de compra o venta de instrumentos financieros.

Singular Bank no se hace responsable del tratamiento fiscal de los productos de inversién que se mencionan. Antes de que
lleve a cabo cualquier tipo de inversidn o desinversidn, deberd haber solicitado el asesoramiento fiscal, legal o de otro tipo que
sea pertinente, tomando en consideracidn los riesgos de la inversidn y las implicaciones fiscales de las pérdidas o ganancias
derivadas de los productos de inversién mencionados aqur.

SINGULAR BANK S.A.U. actla bajo la denominacion comercial SINGULAR BANK. Calle Goya, Il - 28001 Madrid. Entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de

Espana e inscrita en el Regis

tomo 264009, folio |, seccién 82, hoja M-475925.
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