Singular Agenda semanal
Bank I5 al 19 de febrero

Datos macroecondmicos a destacar

Europa

Entre el I5y el 19 de febrero, el foco de atencidn de los inversores en la Eurozona se centrara en las
encuestas ZEW alemanas y la publicacion del PMI preliminar de este mes.

Todo ello en un contexto en que la Comisién Europea ha actualizado a la baja esta semana su
escenario macroecondmico en 202[, en un contexto marcado el endurecimiento de las restricciones
de movilidad desde inicios de afio ante la situacion epidemioldgica. En concreto, ha rebajado el ritmo
de crecimiento de la Eurozona hasta un 3,8%, 0,4 pp inferior a la estimacion de otofo. Entre sus
principales economias, el organismo europeo espera que el mayor crecimiento de la produccién de
se produzca en Espafia (+5,6% anual) y en Francia (+5,5% anual), mientras que lo reduce a un 3,4%
anual en Italia y a un 3,2% anual en Alemania.

En esta coyuntura, el martes 16 el instituto ZEW aleman publicara sus encuestas de sentimiento
econdmico de febrero, en una coyuntura marcada por la extensién de la duracidon de las
restricciones de movilidad de Alemania. De esta manera, el consenso de mercado prevé un deterioro
del sentimiento econdmico tanto en la variable de expectativas (-1,8 puntos hasta 60,0 puntos)
como en la de situacién actual (-2, puntos hasta -68,5 puntos).

Por su parte, el viernes 19 IHS Markit publicara el resultado preliminar de febrero de sus indicadores
adelantados PMIs de la Eurozona. En concreto, con el punto de mira en el progreso divergente de
los planes de vacunacion y la evolucién de la situacién epidemioldgica, el consenso de analistas
también prevé una evolucidn a la baja. En concreto, se estima que el PMI manufacturero de la
Eurozona se sitle en 54,5 puntos (frente a 54,8 anterior) y el PMI servicios en 44,5 puntos (frente a
45,4 puntos anterior).

EEUU

Después de conocerse esta semana que la tasa de inflacion de EEUU se mantuvo en enero estable
en un 1,4% anual, el punto de mira de los inversores se situara en la publicacién de la produccién
industrial de enero y en el resultado preliminar de febrero de los PMIs de Markit.

El miércoles |7 se dard a conocer la evolucién de la produccién industrial en enero, en un escenario
marcado tanto por el inicio de la presidencia de Joe Biden como por la negativa situacion
epidemioldgica y los elevados niveles de ocupacion hospitalaria. En este contexto, el consenso de
analistas prevé una moderacion del ritmo de recuperacion de la produccién industrial hasta un 0,6%
mensual, frente al avance de un 1,4% mensual registrado el pasado mes de diciembre.

A su vez, el viernes |7 de febrero a las 15:45h (hora peninsular) IHS Markit publicara los PMIs
preliminares de febrero estadounidenses. Asimismo, se estima que muestren una tendencia a la
baja como en la Eurozona, si bien manteniéndose ambas referencias sectoriales en zona de
expansion (> 50 puntos). En concreto, el consenso de analistas prevé que el PMI manufacturero se
contraiga 0,2 puntos hasta 59,0 puntos y el PMI servicios 0,3 puntos hasta 58,0 puntos.
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Region Asia-Pacifico

En la region Asia-Pacifico, en un contexto marcado por la celebracién de las festividades del Afo
Nuevo en China, que se prolongaran hasta el miércoles 7 de febrero, el foco de atencién del
mercado se situard en Japén con la publicacién del PIB del 4T de 2020 y del IPC de enero.

El lunes 15 (02:30 hora peninsular) se conocera el dato del PIB del 4T de 2020 de Japodn. En este
sentido, el consenso de analistas prevé una ralentizacién del ritmo de crecimiento de la produccién
en el Ultimo trimestre de 2020. Concretamente, se estima un avance de su PIB de un 2,5% trimestral
en el 4T de 2020 (frente a 5,3% trimestral anterior).

Paralelamente, en enero se proyecta la tendencia a la baja de los precios de la economia japonesa
ante crisis del covid-19, a pesar del tono expansivo de la politica monetaria y fiscal disefiada por sus
autoridades econdmicas. No obstante, el consenso de analistas prevé un cierto avance del IPC hasta
un -0,7% interanual, 0,5 pp superior al dato de diciembre (-1,2% interanual).

Datos empresariales a destacar

e Resultados Espana: Repsol, Acciona

e Resultados Europa: Michelin, CVS Health, Occidental Petroleum, Eversource Energy, Credit
Suisse, Orange, Moncler, Nestle, Barclays, Carrefour, Airbus, Allianz, Danone, Eni, Danone,
Renault

e Resultados EEUU: CVS Health, Occidental Petroleum, Eversource Energy, Hilton, Waste
Management, Walmart, Marriott
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Agenda Macroecondmica

Fecha Hora Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
Lunes I5 0:50 Japén PIB 4T P QoQ 2,5% 53% Alta
0:50 Japdn PIB 4T P YoY 10,I1%  22,9% Alta

9:00 Espafia Transacciones de vivienda Dic YoY - 1,.9% Media

11:00 Eurozona Produccién industrial Dic MoM -0,5% 2,5% Alta

11:00 Eurozona Produccién industrial Dic YoY 0,0% -0,6% Alta

[1:00 Eurozona Balanza comercial Dic Mn€ _ 25.100 Media

Martes 16 11:00 Alemania Encuesta ZEW (Expectativas) Feb - 60,0 61,8 Alta
11:00 Alemania Encuesta ZEW (Situacién actual) Feb - -68,5 -66,4 Alta

11:00 Eurozona PIB 4T QoQ - -0,7% Alta

11:00 Eurozona PIB 4T YoY - -5,1% Alta

11:00 Eurozona Encuesta ZEW (Expectativas) Feb - _ 58,3 Alta

14:30 EEUU Empire manufacturero Feb = 55 3,5 Alta

Miércoles I7 .00 Reino Unido IPC Ene Yoy S 06% Alta
8:00 Eurozona Registro de nuevos automdviles (UE27) Ene MoM _ -3,3% Alta

14:30 EEUU Ventas minoristas adelantadas Ene MoM 0.8% -0,7% Alta

15:15 EEUU Produccién industrial Ene MoM 0,4% 1,6% Alta

15:15 EEUU Capacidad utilizada Ene - 749%  74,5% Media

20:00 EEUU Actas reunién Fed 27-ene. = - - Alta

Jueves 18 14:30 EEUU Licencias de construccidn Ene MoM 2,10% 4,2% Media
14:30 EEUU Peticiones semanales de desempleo 13-feb. = - 793.000 Alta

14:30 EEUU Libro Philadelphia Fed Feb - 20,0 26,5 Alta

16:00 Eurozona Confianza del consumidor Feb A = - -15,5 Alta

Viernes 19 0:30  Japén IPC Ene YoY 07%  -12% Alta
8:45 Francia IPC Ene F YoY - 0.6% Alta

10:00 Espafa Balanza comercial Dic Mn€ _ 503 Media

10:00 Eurozona PMI manufacturero Feb P = 54,5 54,8 Alta

10:00 Eurozona PMI servicios Feb P - 44,5 45,4 Alta

10:00 Eurozona PMI compuesto Feb P = _ 47.8 Alta

15:45 EEUU PMI manufacturero Feb P - 59,0 59,2 Alta

15:45 EEUU PMI servicios Feb P = 58,0 583 Alta

15:45 EEUU PMI compuesto Feb P - _ 58,7 Alta

16:00 EEUU Ventas viviendas 2° mano Ene MoM -3,0% 0,7% Alta

mestral; MoM 1itermensua lato ado. En negrita evento
mas relevantes
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Agenda empresarial/bursatil

Fecha Tipo de hecho Empresas

Lunes 15 (Bolsas cerradas, entre otras, en EEUU (Dia del Presidente) o China (Festival de Primavera))
Resultados Europa Michelin

Martes 16 (bolsas cerradas en China por el Festival de Primavera)
Subasta Tesoro Letras 3 y 9 meses
Resultados EEUU CVS Health, Occidental Petroleum, Eversource Energy

Miércoles (7 (bolsas cerradas en China por el Festival de Primavera)
Resultados Europa Delhaize, Beiersdorf, Rio Tinto, Capgemini, Kering

Jueves 18 Resultados Espana Repsol, Acciona
Resultados Europa Credit Suisse, Orange, Moncler, Nestlé, Barclays, Carrefour, Airbus
Resultados EEUU Hilton, Waste Management, Walmart, Marriott

Viernes 19 Resultados Europa Allianz, Danone, Eni, Danone, Renault

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos

*Bef-Mkt= Anterior a apertura del mercado; Aft-Mkt= Al cierre del mercado

Sin perjuicio de que la informacidn contenida en el presente articulo, o en los documentos que en su caso se adjunten, haya
sido obtenida, o esté basada en fuentes de informacion fiables a nuestro juicio, Singular Bank, S.A.U. (“Singular Bank”) no
garantiza la exactitud de la informacidn contenida en el presente documento. Asimismo, no constituye una oferta o
recomendacion de compra o venta de instrumentos financieros.

Singular Bank no se hace responsable del tratamiento fiscal de los productos de inversién que se mencionan. Antes de que
lleve a cabo cualquier tipo de inversidn o desinversion, deberd haber solicitado el asesoramiento fiscal, legal o de otro tipo que
sea pertinente, tomando en consideracion los riesgos de la inversidn y las implicaciones fiscales de las pérdidas o ganancias
derivadas de los productos de inversién mencionados aqui.

SINGULAR BANK S.A.U. actla bajo la denominacion comercial SINGULAR BANK. Calle Goya, Il - 28001 Madrid. Entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de 4/4
Espafa e inscrita en el Registro de Entidades de Crédito Nacionales del Banco de Espafia con el nimero 1490. CIF A-8559782I Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
tomo 264009, folio |, seccién 82, hoja M-475925.



