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Datos macroecondmicos a destacar

Europa

Tras conocerse esta semana la significativa contraccion del PIB de las principales economias de la Eurozona
en el 2T de 2020, entre el 3y el 7 de agosto el foco de atencidn se situara en la publicacion de los indicadores
adelantados PMIs del mes de julio. No sélo se haran pulblicos los datos definitivos de los PMIs difundidos
la semana pasada, sino también su lectura en el caso de Espafia.

El lunes 3 de agosto (a partir de las 09:15 h espafiola), IHS Markit publicara el dato del mes de julio de los
PMIs manufactureros de Espanfia, Italia, Francia, Alemania y el conjunto de la Eurozona. En términos
generales, las estimaciones del consenso de mercado prevén una ligera actualizacion al alza, manteniendo
la tendencia tras los repuntes registrados tanto en mayo como en junio. En concreto, proyecta que el PMI
manufacturero de la Eurozona aumente 3,7 puntos hasta 5I,1 puntos, confirmando el dato preliminar y
situandose en fase de expansidn por primera vez desde que comenzd la crisis sanitaria.

El miércoles 5 de agosto sera el turno de los PMIs compuestos y de servicios. El consenso del mercado
estima que el indicador adelantado del sector servicios avance hasta 55,I puntos en la Eurozona, ligeramente
por debajo de su dato preliminar (55,3 puntos). Por su parte, el PMI compuesto podria incrementarse 6,3
puntos hasta 54,8 puntos, confirmando el dato preliminar (vs. 48,5 puntos en junio).

Adicionalmente, en Espafia el martes dia 4 se conoceran los datos de la Seguridad Social de julio, tras
incrementarse el nimero de parados registrados en 5.107 personas en junio respecto al mes anterior y
reducirse la afiliacidon un 0,5% mensual.

EEUU

En un contexto marcado por el incremento del nimero de casos de contagio de Covid-I9, tras conocer esta
semana que en el 2T el PIB de EEUU se contrajo un 32,9% anualizado, el punto de mira en la proxima semana
se situara en la evolucién de sus indicadores adelantados y de su mercado laboral de julio.

En concreto, como en el caso de Eurozona, el lunes 3 de agosto se conoceran los resultados definitivos del
PMI manufacturero de julio, y el miércoles 5 de agosto los de los PMIs compuesto y de servicios. Asimismo,
se publicard el indice ISM tanto manufacturero como no manufacturero.

Paralelamente, el miércoles 5 de agosto (14:15 h espafiola) se hara publica la encuesta de empleo ADP de
julio, precediendo los datos de tasa de paro y evolucion de las néminas no agricolas que se conoceran el
viernes 7 de agosto (14:30 h espariola). Asi, se prevé que la tasa de desempleo de EEUU continde con su
senda a la baja, disminuyendo hasta un 10,5% (vs. Il,1% en junio)

Region Asia-Pacifico
En la regidn Asia-Pacifico, la atencidn de los inversores se centrara en la confirmacién del dato de PIB del IT

de Japdn y en los PMIs Caixin definitivos de China de julio.

En concreto, en Japdn se proyecta un retroceso de su PIB en el IT hasta un -2,8% anualizado, frente al dato
preliminar de un -2,2% anualizado.

Por su parte, se estima que en julio el indicador adelantado PMI Caixin manufacturero de China se
mantenga estable en 51,2 puntos, frenando su tendencia alcista de los Gltimos dos meses.
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Datos empresariales a destacar

e Resultados Espaia: Unicaja Banco, Dia, Obrascon Huarte

e Resultados Europa: Heineken Holding, Société Générale SA, Ferrari, Bayer, Intesa Sanpaolo, Allianz,
AXA, Siemens, Crédit Agricole, Adidas, ING

e Resultados EEUU: Tyson Foods, Walt Disney, MetLife, Motorola
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Agenda macroecondmica

Fecha Hora Local Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
Lunes 3 09:15 Espana PMI Manufacturero Jul - - 49,0 Alta
10:00 Eurozona PMI Manufacturero Jul = = 51,1 Alta
15:45 EEUU PMI Manufacturero Jul - - 51.3 Alta
16:00 EEUU indice ISM Manufacturero Jul = 53,6 52,6 Alta
03:45 China PMI Caixin Manufacturero Jul - 51,2 51,2 Media
01:50 Japdn PIB IT 2020 IT Anualizado -2,8% -2,2% Alta
Martes 4 09:00 Espafa Paro registrado Jul MoM - 5.100 Alta
[1:00  Eurozona indice de Precios de Produccién Jun YoY = -5,0% Media
16:00 EEUU Pedidos de fabrica Jun YoY 4,9% 8,0% Alta
6:00 EEUU Pedidos de bienes duraderos Jun YoY = 7.3% Media
Miércoles5 09:15 Espafia PMI Compuesto Jul - - 49,7 Alta
10:00 Eurozona PMI Compuesto Jul = 55,3 55,1 Alta
1100 Eurozona  Ventas minoristas Jun YoY - -5,1% Alta
15:45 EEUU PMI Compuesto Jul = = 50,0 Alta
16:00 EEUU indice ISM no manufacturero Jul - 55,0 57,1 Alta
14:15 EEUU Encuesta de empleo ADP Jul MoM  1.250.000 2.369.000 Alta
03:45 China PMI Compuesto Jul - 579 58,4 Media
Jueves 6 08:00 Alemania Pedidos de fébrica Jun YoY - -29,3% Media
13:00 Reino Unido Tipo de interés Banco de Inglaterra - = = 0,10% Alta
14:30 EEUU Peticiones prestaciones desempleo l-ago - - - Media
Viernes 7 09:00 Espafia Produccién industrial Jun YoY - -24.5 Alta
09:00 Espafa Transacciones de viviendas Jun YoY - -53,7% Media
08:00 Alemania Produccidn industrial Jun YoY -19.3% Media
08:00 Alemania Balanza comercial Jun - - 7. billones Media
14:30 EEUU Ndéminas no agricolas Jul MoM 1.875.000 4.800.00 Alta
14:30 EEUU Tasa de desempleo Jul - 10,5% 11,5% Alta
16:00 EEUU Inventarios al por mayor Jun MoM - -2.0% Media
P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ = intertrimestral; MoM = intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos mas relevantes
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Agenda empresarial/bursatil

Agenda semanal
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Fecha Tipo de hecho Empresas

Lunes 3 Resultados Espafia Unicaja Banco, Obrascon Huarte
Resultados Europa Heineken, Société Générale SA, Ferrari, HSBC Holdings PLC, Natixis
Resultados EEUU Tyson Foods

Martes 4 Resultados Europa Bayer, Intesa Sanpaolo, Atlantia, TeamViewer, Accor, Telecom ltalia
Resultados EEUU Walt Disney, Ralph Lauren, Western Union

Miércoles 5 Resultados Europa Allianz
Resultados EEUU MetLife

Jueves 6 Resultados Espafia Dia
Resultados Europa AXA, Siemens, Crédit Agricole, Adidas, ING, Adecco, Aviva
Resultados EEUU Motorola

Viernes 7

Resultados Europa

Ageas, Standard Life Aberdeen

*Las fechas de publicacién de resultados no estan confirmadas en todos los casos

*Bef-Mkt= Anterior a apertura del mercado; Aft-Mkt= Al cierre del mercado

Sin perjuicio de que la informacién contenida en el presente articulo, o en los documentos que en su caso se adjunten, haya sido
obtenida, o esté basada en fuentes de informacion fiables a nuestro juicio, Singular Bank, S.A.U. (“Singular Bank") no garantiza la
exactitud de la informacion contenida en el presente documento. Asimismo, no constituye una oferta o recomendacion de compra o
venta de instrumentos financieros.

Singular Bank no se hace responsable del tratamiento fiscal de los productos de inversion que se mencionan. Antes de que lleve a cabo
cualquier tipo de inversidn o desinversidn, deberéd haber solicitado el asesoramiento fiscal, legal o de otro tipo que sea pertinente,
tomando en consideracion los riesgos de la inversion y las implicaciones fiscales de las pérdidas o ganancias derivadas de los productos
de inversién mencionados aqui.

SINGULAR BANK S.A.U. actla bajo la denominacién comercial SINGULAR BANK. Calle Goya, Il - 28001 Madrid. Entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de
Espafia e inscrita en el Registro de Entidades de Crédito Nacionales del Banco de Espafia con el nimero 1490. CIF A-8559782I Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
tomo 26409, folio |, seccién 82, hoja M-475925.
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