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Agenda Semanal del 22 al 26 de julio

Datos macroeconomicos a destacar:
Europa:

Esta semanatodas las miradas estaran puestas en la reunion de tipos del BCE, en la que podriamos
asistir al primer movimiento en el tipo de interés oficial del BCE desde marzo de 2016. Ademas,
contaremos con los datos de PMI y confianza del consumidor de la eurozona en medio de la
oleada de presentaciones de resultados empresariales, tanto en Europa como en EE.UU.

El miércoles contaremos con la publicacién de los PMIs de la eurozona. Con un sentimiento
economico cada vez menos optimista, los PMIs siguen con su tendencia a la baja. El PMI
manufacturero se espera que baje 0,3 puntos para situarse en los 47,3 puntos, mismo descenso que
se espera el PMI servicios hasta los 53,3 puntos.Por su parte, el PMI compuesto se estima que baje
una décima hasta los 52,1 puntos.

El jueves serd el dia que tendra lugar la reunién de tipos del BCE. Tras el tono acomodaticio de la
ultima reunidn, parte del mercado opina que bajara los tipos hasta el -0,10%, lo que supondria
entrar en tipos negativo por primera vez en su historia. Muchos abogan a que cambiaran incluso la
facilidad de deposito, tipos de interés de los depdsitos de los bancos en el BCE, escalonandola
como ya se hace en Suiza o Japon, o bajandola hasta los -0,50% desde los -0,40% actuales.

EE.UU.:

Al otro lado del charco el interés estara puesto en el dato avanzado de PIB del segundo trimestre,
que podria ser clave para ver si el recorte en los tipos en la reunion del 31 de julio finalmente es de
25 0 5o puntos basicos. Ademas, se publicaran los datos de consumo personal o los PMls.

No sera hasta el viernes que conoceremos el dato de PIB del segundo trimestre de Estados Unidos.
Conundatode PIB que sorprendio al alza en el primer trimestre para situarse finalmente en el 3,1%,
se espera en este caso un dato mas moderado del 1,8%. El viernes también también contaremos
con el dato de consumo personal, que estima que avance hasta el 4,0% desde el 0,9% anterior.

Datos empresariales a destacar:

e Junta de Accionistas: Banco Santander.

e Resultados Espana: Endesa, Banco Santander, CIE Automotive, Mediaset, Repsol,
Naturgy, Iberdrola, Mapfre, Telefonica, Indra, Acerinox, Grifols, Masmovil, Cellnex, Banco
de Sabadell, CaixaBank.

e Resultados EE.UU.: Coca-Cola, Visa, AT&T, PayPal, Boeing, Ford, Facebook, Celgene,
Comcast, Intel, Amazon, 3M, Alphabet, Starbucks, Twitter, McDonald's.

e Resultados Europa: Philips, UBS, Daimler, Peugeot, Deutsche Bank,GSK, LVMH, AB
Inbev, BASF, Volkswagen, Unilever, Kering, Orange, Diageo, TOTAL, Vivendi, Carrefour.
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Fecha II_-Ioocr:I Pais Dato Periodo Estimado Anterior Relevancia
Lunes 22 (Sin referencias destacables)
10:00 Espafa Balanza comercial May Mne€ - -1.605 Media
Martes 23 16:00 Eurozona Confianza del consumidor JulA - A -7,2 Alta
16:00 EE.UU. Venta viviendas de segunda mano Jun MoM 0,1% 2,5% Media
10:00 Eurozona PMI manufacturero JulP - 47,3 47,6 Alta
10:00 Eurozona PMI servicios JulP - 53,3 53,6 Alta
10:00 Eurozona PMI compuesto JulP - 52,1 52,2 Alta
Miércoles 24 15:45 EE.UU. PMI manufacturero JulP - 50,9 50,6 Alta
15:45 EE.UU. PMI servicios JulP - - 51,5 Alta
15:45 EE.UU. PMI compuesto JulP - - 51,5 Alta
16:00 EE.UU. Venta de viviendas nuevas Jun MoM 5,3% -7,8% Alta
9:00 Espana indice de precios de produccién Jun YoY - 1,1% Media
9:00 Espana Tasa de desempleo 2T - 13,6% 14,7% Media
10:00 Alemania Encuesta IFO Jul - 97,0 97,4 Alta
10:00 Alemania IFO (expectativas) Jul - 94,0 94,2 Alta
Jueves 25 10:00 Alemania IFO (situacion actual) Jul - 100,4 100,8 Alta
13:45 Eurozona Reuniodn de tipos del BCE 25-jul - 0,0% 0,0% Alta
13:45 Eurozona Facilidad de depdsito 25-jul - -0,40% -0,40% Alta
14:30 EE.UU. Inventarios mayoristas JunP MoM - 0,4% Media
14:30 EE.UU. Pedidos de bienes duraderos JunP MoM 0,8% -1,3% Media
14:30 EE.UU. PIB 2TA QoQx4 1,8% 3,2% Alta
Viernes 26 14:30 EE.UU. Consumo personal 2TA QoQx4 4,0% 0,9% Alta
14:30 EE.UU. Deflactor del PIB 2TA QoQx4 1,8% 0,9% Media

Fuente: Bloomberg; P = Preliminar; F = Final; A = Avanzado; S = Segundo; T = Tercer. YoY = interanual; QoQ =
intertrimestral; MoM = intermensual; r = dato revisado. En negrita eventos mas relevantes.
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Agenda empresarial/bursatil:

Fecha Tipo de hecho Empresas

Resultados Europa Philips

Lunes 22
Resultados EE.UU. Halliburton
Resultados Espafia Endesa, Banco Santander, CIE Automotive

Junta Extraordinaria de Accionistas Banco Santander

Martes 23
Resultados Europa UBS, Hotchief
Resultados EE.UU. Coca-Cola, Biogen, Visa
Resultados Espaiia Logista, Mediaset, Repsol, Naturgy, Iberdrola, Talgo

Miércoles 24 Resultados Europa Daimler, Peugeot, Deutsche Bank,GSK, Christian Dior, LVMH

Resultados EE.UU. AT&T, PayPal, Boeing, Boston Scientific, Caterpillar, Ford, Facebook

Mapfre, Atresmedia, Telefonica, Catala Occidente, Neinor Homes, Indra, NH Hotels,

Resultados Espafia
v P Gestamp

AB Inbev, BASF, Nokia, Danone, Volkswagen, Unilever, Kering, Orange, EDP,

Jueves 25 LRl 2 2 Diageo, TOTAL, ST Microelectronics, Vivendi, Carrefour, Michelin

Resultados EE.UU. Celgene, Royal Caribbean, Comcast, Bristol-Myers, Intel, Amazon, 3M, Alphabet,

Starbucks
Resultados Espaiia Acerinox, Grifols, Masmovil, Cellnex, Banco de Sabadell, CaixaBank, Euskaltel
Viernes 26 Resultados Europa Nestle, Eni, Renault
Resultados EE.UU. Twitter, McDonald's, Colgate Palmolive

*Las fechas de publicacidn de resultados no estan confirmadas en todos los casos
*Bef-Mkt= Anterior a apertura del mercado; Aft-Mkt= Al cierre del mercado

Sin perjuicio de que la informacion contenida en el presente documento haya sido obtenida, o en su caso, esté basada en
fuentes de informacidn fiables a nuestro juicio, Self Bank (denominacion social Self Trade Bank S.A.U.) no garantiza la
exactitud de la informacion contenida en el presente documento.

Self Bank no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida derivada de la utilizacion directa o indirecta de la
informacion contenida en el presente documento. Self Bank no se hace responsable del tratamiento fiscal de los productos
de inversion. Self Bank asume que antes de que se lleve a cabo cualquier tipo de inversidn, usted/ustedes han solicitado el
asesoramiento fiscal, legal o de otro tipo que sea pertinente, y que han tomado en consideracion los riesgos de la inversion y
las implicaciones fiscales de las pérdidas o ganancias derivadas de los productos de inversion mencionados en este
documento.
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Este documento no constituye una oferta para comprar y/o vender valores o llegar a cualquier tipo de acuerdo. Los ejemplos
de riesgo potencial y rentabilidad son ilustrativos y no deben ser considerados como limites mdximos de pérdidas y ganancias.
La informacion y cualquier opinion aqui contemplada se refieren a la fecha del presente documento y estan sujetas a cambio.
Las rentabilidades utilizadas en los ejemplos son rentabilidades historicas sin garantia de que se puedan repetir en el futuro.
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