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2018: solo sobreviven los activos refugio (rentabilidad en %)

D. sob. local de uUsD
mercados emergentes
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Fuente: M&G Investments
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¢ COMO PROTEGERSE?

"4 i
y

= Diversificacion

= Activos refugio: divisa, oro, deuda AAA

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Bloomberg; Volatilidad 30d

= Sectores defensivos en bolsa
= Fondos mixtos flexibles

= Activos descorrelacionados: gestion alternativa
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Mario Draghi podia finalizar su mandato

Jerome Powell levanta el pie del acelerador
sin haber subido los tipos de interés

ante la presion de los mercados

EURIBOR 12M Tasa de interés oficial Fed
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Bancos vs empresas con deuda elevada Mejores condiciones para la financiacion

Sin municién ante una eventual crisis Impacto en rentabilidad Renta Fija / Bolsa
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GUERRA COMERCIAL

Tregua hasta el 1 marzo

profit warnings
Mayor presién para llegar
a un acuerdo

Datos macro China ‘
Estimulos China

Caida indices confianza
Precios mmpp
Domestic earnings are a minor matter for European equity indices

% of revenue that companies in the index generate domestically, 2018
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Fuente: Financial Times
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BOLSAS Y BENEFICIOS

Fuente: Santander AM

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DEL BENEFICIO POR ACCION
Variacion interanual

EN W03 M 2019
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Fuente: JP Morgan
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Potencial Rentabilidad
indice PER estimado  revalorizacién 12m enc! ,” ac por
N dividendo
segln consenso

IBEX 35 11,2x 17% 4,8
EUROSTOXX 50 12,0x 22% 4,2
DAX 30 11,6x 22% 3,8
S&P 500 15,4x /% 2,2

Fuente: Bloomberg

|BEX 35 NR i
&P 500 ™ 6,\0/0

DAX 30
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MACROECONOMIA

- Desaceleracién si,
recesién no.

- Inflacién amenazada
por el petréleo.

- Descenso de la

confianza.

BOLSA
- Vuelta a la volatilidad.

- Valoraciones atractivas
por fundamental.
- Amenaza profit
warnings.

20 l 9 GEOPOLITICA

- Esperanza gran pacto
comercial.

- Inestabilidad en Europa.

- Sin citas electorales
destacables.

RIESGOS

- Geopoliticos.
- Fin de ciclo.
- Bancos centrales.
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Estos datos tienen finalidad informativa y no deben interpretarse en ningun caso como una
recomendacion de compra o venta, o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni puede servir como
base de ningun tipo de decision sobre inversiones actuales o futuras. Self Bank no se hace responsable
de los perjuicios que pueda sufrir el inversor como consecuencia del uso de dicha informacion. El
Cliente es responsable de las decisiones de inversion que adopte y del uso que haga de la informacion
proporcionada a tal efecto. Self Bank proporciona esta informacion a través de un proveedor y no
asume compromiso alguno de la actualizacion en el contenido de la informacion presentada. La
evolucion o resultados pasados de las inversiones no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Self Bank no acepta ningun tipo de responsabilidades por pérdidas, directas o indirectas, como
consecuencia de este informe. Ninguna parte de este documento puede ser copiada o duplicada de
cualquier forma o medio o redistribuida sin el previo consentimiento por escrito de Self Bank.
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